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Em conformidade com o que esta preceituado nos termos das disposi¢des aplicaveis pelo
Codigo das Sociedades Comerciais, submetemos a apreciacdo de V. Exas. o Relatorio de
Gestdo, as Demonstragoes Financeiras e o respectivo anexo da Tagus — Sociedade de
Titularizagdo de Créditos, SA (doravante também designada de “Sociedade” ou “Tagus STC,
S.A.”), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

De acordo com as disposicdes legais aplicaveis, as demonstragdes financeiras da Sociedade,
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, foram preparadas em conformidade com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”), conforme endossadas pela Unido
Europeia (“UE”) e em vigor nessa data.

A atividade da Sociedade encontra-se regulamentada pelo Decreto-Lei n.° 453/99 (republicado
pela Lei n.° 69/2019, de 28 de agosto € com as alteragdes introduzidas pelo Decreto-Lei n.°
144/2019, de 23 de setembro e pela Lei n.° 25/2020, de 07 de julho) e pelo Regulamento da
CMVM n.° 4/2020. O Decreto-Lei n.° 453/99 define claramente a obrigatoriedade de
patrimoénio autonomo de cada operacdo, respondendo os ativos de cada operacdo
exclusivamente pelos passivos correspondentes. O patrimonio da Sociedade ndo pode ser afeto
a qualquer das operacdes.

Tendo em consideragdo as regras de desreconhecimento definidas nas IFRS, e apesar da
natureza e caracteristicas das operagdes sob gestdo, as mesmas continuam a ser apresentadas
na Demonstracdo da Posi¢do Financeira da Sociedade, dado que, de acordo com a lei

portuguesa, a Sociedade ¢ o ultimo responsavel por quaisquer eventos relacionados com as
referidas operagdes, o que impede o seu desreconhecimento.

1° Constituicao e Objecto Social
A Tagus STC, S.A. iniciou a sua atividade em 11 de Novembro de 2004, tendo por objeto o
exercicio de atividades permitidas por lei as sociedades de titularizagdo de créditos, mediante a

aquisi¢do, gestdo e transmissdo de créditos e a emissdo de obrigagodes titularizadas para o
pagamento dos créditos adquiridos.

2° Atividade

A 12 de fevereiro de 2021 efectou-se a amortizacdo da Operagdo “Volta IV Electricity
Receivables Securitisation Notes”.

A 26 de fevereiro de 2021 efectou-se a amortizagdo antecipada da Operagao “Pelican Finance
No 17,

A 1 de abril de 2021 efectou-se a constituicao da Operacao “Next Funding No. 1”.
A 28 de setembro de 2021 efectou-se a constitui¢do da Operacao “Ulisses Finance No.2”.

A 30 de setembro de 2021 efectou-se a constituigdo da Operagdo “Viriato Finance No.1”.
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3° Operacoes de titularizacio a 31 de dezembro de 2021

A 31 de dezembro de 2021 e 2020, os montantes de titulos de divida emitidos por cada uma das
Operagdes geridas pela Tagus STC, S.A. eram as seguintes:

(Expresso em EUR)
Data da Montante Montante

Underlying - Designacio Constituicdio 31-12-2021 Peso 31-12-2020 Peso
Mortgage Aqua Mortgage No.1 08-12-2008 70 541 828 1.2% 79202 699 1.2%
Loans Green Belem No. 1 30-04-2020 308 158 908 51% 361006 630 5.5%
Nostrum Mortgage No.2 05-11-2010 2 683401767 44.2% 2944138472 44.8%
3062102503 50.5% 3384 347 801 51.5%
Aqua Finance No.4 11-07-2017 54374 340 0.9% 84223 487 1.3%
Chaves Funding No.8 28-11-2019 297 622 150 4.9% 462355031 7.0%
Pelican Finance No.1 30-04-2014 0 0.0% 85148 633 1.3%
Consumer  Silk Finance No.5 23-07-2020 603301 001 9.9% 605941 001 9.2%
Finance Victoria Finance No. 1 28-07-2020 528 028 657 8.7% 531167534 8.1%
Next Funding No. 1 01-04-2021 264 794 406 4.4% 0 0.0%
Ulisses Finance N° 2 28-09-2021 251276 000 4.1% 0 0.0%
Viriato Finance N° 1 30-09-2021 151400 000 2.5% 0 0.0%

2150796 554 35.4% 1768 835 686 26.9%

EnergyOn No.1 06-03-2009 304 097 567 5.0% 395610397 6.0%
EnergyOn No.2 03-12-2009 105 154 849 1.7% 137339 591 2.1%
Volta IV Electricity Receivables Securitisation Notes 03-08-2016 0 0.0% 26340614 0.4%
Volta V Electricity Receivables Securitisation Notes 06-12-2017 25578 655 0.4% 176 071 245 2.7%
Volta VI Electricity Receivables Securitisation Notes 27-06-2018 193 146 147 32% 356421 820 5.4%
Volta VII Electricity Receivables Securitisation Notes 03-07-2019 227375054 3.7% 330936 591 5.0%

855 352272 14.1% 1422720 258 21.6%

Total 6068 251 329 6575903 744

4° Fundos Préprios

Face as operagdes de titularizagdo e as obrigagdes decorrentes da legislagdo em vigor, em 31
de dezembro de 2021 o capital social encontrava-se totalmente realizado, no montante de Euros
250.000 (Duzentos e cinquenta mil Euros), tendo o acionista Unico, Deutsche Bank
Aktiengesellschatft.

Adicionalmente, o acionista efetuou prestagoes acessorias subordinadas a Sociedade (conforme
nota 19 do Anexo as Demonstragdes Financeiras), no montante total de Euros 3.260.667 (Trés
milhdes duzentos e sessenta mil e seiscentos e sessenta e sete Euros).

As prestagdes acessorias subordinadas ndo tém uma maturidade definida, podendo ser
amortizadas mediante autorizacdo da Comissdo de Mercado de Valores Mobiliarios. As
mesmas foram efetuadas pelo acionista tnico, numa base remunerada anualmente a partir de
resultados distribuiveis pelos acionistas e gerados no ano de referéncia da remuneragao, a taxa
de juro correspondente a Euribor 12 meses acrescida de 3% (pagos anualmente).

Estes valores compdem os fundos proprios da Sociedade em montante suficiente para cumprir
com os racios prudenciais em matéria de fundos proprios previstos no artigo 71.°-M do Regime
Geral dos Organismos de Investimento Coletivo (RGOIC) (artigo 19.° e artigo 43.° do Regime
Juridico da Titularizagdo de Créditos conforme alterado pelo Decreto Lei n.° 144/2019).
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5° Principais indicadores

(Expresso em EUR)

EUR 2021 2020 Var

Total do Balango 6185976 768 6 644 068 349 (458 091 581)
Capitais Proprios 822919 4281 352 (3458433)
Margem Financeira 25240831 24 006 462 1234369
Total Proveitos/ (Custos) operacionais (5729 928) 13 681 825 (19411 753)
Reversdo / (perdas) imparidade de crédito (19 167 026) (37239 906) 18 072 880
Imposto sobre os lucros (77 372) (100 886) 23514
Resultado do exercicio 266 505 347 495 (80991)
ComissoOes cobradas pela Tagus as Operagoes 875495 965 936 (90441)

Relativamente aos principais indicadores, o total do Balang¢o registou uma redugdo de cerca
de Euros 458 milhdes.

Esta diminuigdo resulta, por um lado, da amortizagdo natural das operagdes num total de Euros
1.090 milhdes e da amortizagdo antecipada da operacdo Pelican Finance N°1 em Euros 63
milhdes e por outro, do arranque de trés novas operagdes que iniciaram no ano de 2021: Next
Funding No. 1, Ulisses Finance N° 2 e Viriato Finance N° 1, num total de Euros 512 milhoes.

Verifica-se uma recupera¢do da margem financeira, relativamente a 2020.

Quanto a diminuicdo do resultado operacional (19 milhdes de Euros) este resulta
essencialmente da reducdo de Euros 19 milhodes, dos Resultados de ativos e passivos ao justo
valor através de resultados, a qual € justificada essencialmente pelas operagdes Next Funding
No. 1 (a qual contribuiu com Euro 9 milhdes de resultados positivos), a operacao Victoria
Finance No. 1 (a qual contribuiu com uma variagdo negativa de Euros 20 milhdes quando
comparada esta rubrica com o ano de 2020) e a operagdo Nostrum Mortgage No. 2 (a qual
contribui com uma variacao negativa de Euros 15 milhdes) quando comparada esta rubrica com
0 ano de 2020).

A diminui¢do da imparidade de crédito em cerca de Euros 18 milhdes ¢ justificada
essencialmente pela diminuigdo da imparidade de crédito das Operagdes Victoria Finance No.1
¢ Nostrum Mortgage No.2, as quais diminuiram cerca de Euros 8 milhdes e Euros 5.5 milhdes,
respetivamente.

O resultado do exercicio apresenta uma diminui¢do de Euros 80.991 devido essencialmente
ao facto de muito embora no final do ano se verifiquem mais operagoes ativas, no decorrer do
ano existiu a gestdo de um menor nimero de operacdes devido ao término de operagdes que
ocorreu durante o primeiro trimestre do ano.

A imparidade de crédito de cada uma das operagdes em relagdo aos titulos de divida
emitidos apresenta a seguinte evolugao 2021/2020:
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Operagao 2021 2020 Var

Aqua Finance No.4 5.6% 4.2% 1.4%
Aqua Mortgage No.1 1.0% 1.0% 0.0%
Chaves Funding No.8 3.8% 2.0% 1.7%
Green Belem No. 1 0.0% 0.0% 0.0%
Next Funding No. 1 2.5% - -
Nostrum Mortgage No.2 0.0% 0.2% -0.2%
Pelican Finance No.1 - 8.5% 8.5%
Silk Finance No.4 - - -
Silk Finance No.5 0.9% 0.6% 0.4%
Ulisses Finance N° 2 0.8% - -
Victoria Finance No. 1 2.6% 4.1% -1.5%
Viriato Finance N° 1 1.9% - -

6° Perspectivas para 2022

No que diz respeito a novas operacdes, a Sociedade ira procurar reforcar a sua carteira de
negocios no mercado portugués de titularizagdo de créditos, apesar da situagdo economica
internacional e nacional ndo perspetivar uma significativa recuperagdo do sector.

7° Gestio de risco

A gestdo integrada dos riscos - Crédito, Mercado, Liquidez, Operacional e outros - constitui um
dos vetores primordiais de suporte a uma estratégia de crescimento sustentada e & manutengdo
de uma adequada relag@o entre o nivel de fundos proprios e a atividade desenvolvida, assim
como uma correta avalia¢do do perfil de risco/retorno das diferentes linhas de negdcio.

Na analise efetuada aos riscos emergentes da atividade da Sociedade elencou-se o risco
Operacional, como possivel de ser incorrido. Por risco operacional entende-se as perdas
potenciais resultantes de falhas ou inadequacdo dos processos internos, das pessoas ou dos
sistemas ou ainda, de eventos externos.

O Grupo Deutsche Bank garante as suas participadas a adogdo, desde sempre, de principios e
praticas que garantem uma eficiente gestdo do risco operacional, nomeadamente, através da
definicdo e documentagdo desses principios e da implementagado dos respetivos mecanismos de
controlo, de que sdo exemplos a segregagdo de fungdes, as linhas de responsabilidade e
respetivas autorizagdes, os limites de exposi¢do, os codigos deontologicos e de conduta os
indicadores chave, os controlos ao nivel informéatico os planos de contingéncia, os acessos
fisicos e logicos, as atividades de reconciliagdo, os relatérios de excegdo e a formagao interna
sobre processos, produtos e sistemas.

8° Estrutura e Praticas de Governo Societario

A Sociedade ¢ detida a 100% pelo Deutsche Bank Aktiengesellschatft.
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As regras aplicaveis a altera¢do dos estatutos da Sociedade e & nomeagdo e substituicdo dos
membros do Conselho de Administracdo sdo as constantes da lei.

O Conselho de Administrag@o tem os poderes que lhe sdo atribuidos pela lei e pelos estatutos
da Sociedade, podendo, nomeadamente, determinar o aumento do capital social da Sociedade
por uma ou mais vezes, durante um periodo de cinco anos, até um limite maximo de dez milhdes
de Euros; e, com respeito pelas limitagdes legais aplicaveis, recorrer a instrumentos financeiros
de baixo risco e elevada liquidez.

Enquanto subsidiaria do Deutsche Bank Aktiengesellschaft, as contas da Tagus STC, S.A. sdo
consolidadas com as daquela instituicdo, o que significa que o acompanhamento da evolugado
da empresa segue os mesmos pardmetros do proprio Deutsche Bank Aktiengesellschaft. A
prestacdo de informagdo financeira as autoridades que a supervisionam, nomeadamente as
informagdes para a CMVM, a elaboragdo das demonstracdes financeiras e reporte da Tagus
STC, S.A. adota os mesmos critérios de seguranca e fiabilidade adotados para o proprio Grupo.
As contas da Sociedade estdo também sujeitas ao cumprimento das Normas Internacionais de
Relato Financeiro.

Declaracdo sobre a Politica de Remuneracdo dos membros dos 6rgdos de administracdo e de
fiscalizacdo

1. Os membros do Conselho de Administra¢cdo ndo sdo remunerados durante o mandato de
2019 a 2021, sem prejuizo da remuneragdo que aufiram através de outras entidades do
Grupo Deutsche Bank.

2. O Conselho Fiscal da Sociedade designado para o triénio de 2019 a 2021 t€ém uma
retribuicdo anual correspondente a Euros 13.000 como pagamento do tempo despendido na
prossecucdo das competéncias que lhes sdo atribuidas nos termos dos estatutos e da lei.

3. A Mazars & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A., foi designada
como Revisor Oficial de Contas da Tagus STC, S.A. para o mandato compreendido entre

2021 e 2023, com remuneragdo anual que em 2021 corresponde a Euros 2.800, nos termos
do contrato de prestagdo de servigos celebrado com a Sociedade.

Os membros dos 6rgaos sociais da Sociedade sdo os seguintes:

Conselho Administracao

Presidente Catarina Isabel Lopes Antunes Ribeiro Gil Mata (Chairman)
Vogal Rui Paulo Menezes Carvalho

Vogal Rafe Nicholas Morton

Assembleia Geral

Presidente Mesa Hugo Moredo Santos

Secretario Tiago Correia Moreira

Conselho Fiscal

Presidente Conselho Fiscal Leonardo Bandeira de Melo Mathias
Vogal Pedro Antonio Barata Noronha de Paiva Couceiro
Vogal Jodo Alexandre Marques de Castro Moutinho Barbosa



TAGUS - Sociedade de Titulariza¢io de Créditos, S.A.

Suplente Jodo Miguel Leitdo Henriques
Secretdria da Sociedade Helena Patricia Pereira Lopes
Suplente Ana paula Pedro de Carvalho Dias da Silva

9° Informagio exigida pelo art°. 447, do Cédigo das Sociedades Comerciais
Em 2021 ndo ocorreu qualquer venda, aquisi¢do e/ou alteragéio a titularidade das acdes do

capital social, mantendo-se o Deutsche Bank Aktiengesellschaft detentor de 50.000 acdes,
correspondentes a 100% do capital e dos respetivos direitos de voto.

10° Proposta de Aplicac¢io de Resultados

A Tagus STC, S.A. apresentou em 2021 um resultado bruto de Euros 343.877, a que

corresponde um imposto a pagar de Euros 77.372, determinado de acordo com a legislagdo
aplicavel.

O resultado liquido foi de Euros 266.505 o que tera a seguinte aplicagdo, cumprindo com as
disposigdes legais e estatutarias:

Proposta de Aplicacio de Resultados

Reserva Legal Eur 0
Dividendos Eur 266 505
Resultados Transitados Eur 0

Total 266 505

Lisboa, 29 de margo de 2022

O Conselho de Administracio

Rui Carvalho Catarina Isabel Gil Mata
(Vogal) (Presidente)

(e Mﬂ
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Demonstracdo do rendimento integral

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

2021 2020
Outro rendimento integral do exercicio - -
Resultado do exercicio 266.504 347.495
Total do rendimento integral do exercicio 266.504 7 __347.495

As notas as demonstragdes financeiras sio parte integrante das demonstragdes financeiras existentes
supra.

Contabilista Certificado inistracdo

{
Nerzlia Cuedes, (oo .“*h Q\(Z Nwﬁk

11



¢l

. O'IDI0) SPIN) LAY

oedrIS]

OpEIYIIA) BISIIGEIUC)

-p1dns sa1uL1sIXa SeaROURUL Sa0delsUOLAp sep dqueIFajul a1ed OBS SeAlddURUL S30IRNSUOUIDP SB SEJOU SV

1LV O1E9EE $96°L898IE 161°009°S 88PSLYY I8T91L'0€E 9LYTISELE
£88 719 'T0E LY 91E9EE 805 SE6EL 161°009°S CLE 6EL BT 182911 °0€€
685 1H9°€E (805°829°L1) (L1gse£'8) (coL L) 906 '9L6' It (S08°€06'91)
(Sz10ge°08) (ST 018°'6£L) OFTIST6) (619°¢5L) (8L8°8LT°1L) {££9'950°6¢L)
(9rT151°6) (619°¢5L) ©rTisre) (619°€5L) : =
(zs0'z91°€61) (£20°080°5£T) - = (150791 °¢61) (£20°080°5£7)
(1+5°TL6'9PS 1) (1L6'661°€67°1) = - (1S TL6'9FS 1) (126°661°€6T'1)
€1L°556'899'1 19€ €T 68L e 2 C1L'556'899'1 19€ €TT 68L
89€'TI1921 09L°TSTEEL z e 89ETI1 9TI 09LTSTEEL
(09L658°1) 9T ¥T6 € - E (09L76581) ¥9T 726 7€
SO1'STY 10 P6L 0EL TEL - - SOL'STH 107 P6L 0L TEL
(LL6TSY'ELT) (66T TO8'€E) - - (LL6TSHELT) (667°T08°€E)
(csoori 1) (S1071L0°11) 67618 916'8T (¥85°956°T1) (1€6'660°11)
(ssoor1Tl) (S10'1LOTT) 6T6°C18 916'8T ($8S°9S6T1) (1€6°660°11)

0202 1207 02707 1202 0202 1702

€10 Snge |, saoderad( [er0]

(37 w2 ossa.idxy)

0Z0Z 2 1707 2P 01qW3Izap ap | ¢ wd sopuy sopolaad so ered

BXIED) 3P SOXN| ] SOp OBSEIISuUOWa(]

opouiad op wiy ou suIeAINbI snas 3 exie)
opotiad op o1 ou sajudjeAba snas 3 exie)
sajuajeAINba sNas 2 BXIED Bp OBdBLIRA

OLUAUIISIAUI 2P SIPDPIAIOD SDP SOXN]of
SopuapiaI(
sa1eUIS SOF1LIUD 3 somf
SOpINLI BPIAIP 9P SO[NILL
‘e sajurpadsal sojaweded
SOPINLUS BPIAIP 3P SONJL]
‘e sajuepadsal souaIqaY
0JUIWEIIUEUY IP SIPEPIALIY

OIUAUIISIAU] 3P SAPDPIAIIID SDP SOXN.|
SONIOUELL} SOIUAWNLSU]
0)IP3.d 3p BXALED ap opdisinby
‘e sajuepadsal sojuaweded
SAUIB[IULS SOIUBUNPUIL I SOM[
SAUAD B OUPRID
‘B sayuepadsal souauNgaoay
0JU AU SIAUI IP SIPEPIANIY

sipuorapaado sapppIAlID SDP SOXA]]
|euoioeiado apepiAdE € soAle[al (sojuaweded) / souaungaoar sonnQ
sieuordeaad() sapeprlany

V'S ‘SOMPIL)) 9P 0BIBZLIR[ML], 9P SPEPIOS - SNHV.L



TAGUS - Sociedade de Titularizacao de Créditos, S.A.

indice
1 INOEA INETOAULOTIA ..cvveeeveeceiieeeieeereeciee ettt e ceteecrteeeeeeeeseeeseeeesssessssessssesseesnsesensssessssesnseen 19
2 Bases de apresentacdo das Demonstragcoes Financeiras .......ccccceeveeeeeeeeseeseenveeseesesseesessnens 19
3 Principais critérios valorimétricos Utilizados........ccceeererieneerieninseeseneneeeeeseseeeesee e 20
3.1. INnStrumentos fiNANCEITOS.......iccieeeieeeieeecteeeeteecte e te et e eetee e ree e reeesreeseraeeesae e sseesssaeenseens 20
3.1.1 CTEAIL0 @ CHENTES .ooovvveerieeiiieeieecteectee ettt cteecereeeesreeerteeesseeesreeesssensssessseeenssesnsesenns 24
3.1.2. DeSTECONNECIMENTO. ...ccveriiriirieriinierietestentet et ese st et e stestesssestessessesssessessessssssessessesssensens 25
3.1.3. Reclassificagio entre categorias de instrumentos financeiros .........oceveeveeveervenerceenens 25
3.2. InStrumentos de CAPItal........cceecuiieiiriiciicicceece ettt sre et s st e te s be s be e aeeaeas 25
3.3. Reconhecimento de JUTOS ....ccciieuiieiieiicieiciectecit ettt ssae e aessteessessreesse s se s se s seanseas 26
3.4. Reconhecimento de proveitos resultantes de servicos € COmissoes.......coceeeeveervererseeneens 26
3.5. Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resultados .......c.cceeeevverercvennens 26
3.6. AtIVOS INTANGIVEIS .vevvereieiirieriiierienientestestese st et ese st et estestesasestessessessessessessssssessessesssensens 27
3.7. Caixa € equivalentes de CAIXA .......ccovevvirrienereriernienenieetesteseseestesaesessessessessesssessessessnessens 27
3.8, OffSELLING ...eeuveuieeeteeeeetectecteet ettt et sttt s et este s b st et e b e s st et e stessesaeeneensessesateneens 27
3.9. IMPOSLOS SODTE TUCTOS.....ceicviieiiiiiiiictectecceeece ettt et sste s eeesressbessbe e se s sessseeseanseas 27
3.10. Relato POT SEZIMENTOS .....ccvecierierieierieeeeteteste st eeetestesseeeetessessesssesesessesssessessessesssaneens 28
B11. PTOVISOES eeeeeeurveeeeeiteeeieeteeeeeiteeeeeeteeeeeesseeesessseseesseseessssesesasssseesssssssnsssssesesssssesssssssensssssennn 28
3.12. Estimativas contabilisticas na aplicagao das politicas contabilisticas ..........ccceeverrvrunene 28
3.13. NOVAS NOTITIAS c.eeiieiiiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeee e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e aeeeaeeeeeaeaaasasaaaaeeaaanns 30
4 Margem fiNANCEITA.....cccereiereierciieieirte et ere ettt estessteestesste s tesste s besstesstesssesssesssessesssessessessenns 30
5 Resultados de SErviCOS € COMISSOES ....verrrerrrerrrerserneeseeseeseeseeseesseesseeseesseeseesseesssesseessasssesnes 31
6 Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resultados.......cccceeveeeeeceeneecnennnen. 31
7 CUSTOS COM PESSOAL ...uviuviriiriiiiinieriiesteniesestestesteseetessessesseessessessesssessessessesssessessessssssessassesssssens 32
8 Gastos gerais adMiNISIAtIVOS ....cicveevererirrierienereetestenestestestestesesssessessessessessessesssessessessesssenes 32
9 Perdas por imparidade relativas ao crédito de Clientes........oceeververvienerierrienenienieenreneneseennens 33
10 ITMPOSTOS SODTE OS TUCTOS ....c.eviiriiiiiiiiiiicitetecte ettt et st et et e sreesre s sesssesssessseessesssassseensens 33
11 Disponibilidades em outras institui¢oes de Crédito........ccccevererrerreerenierreesenenirreeseeseneeeenee 34
12 Aplicacoes em InstituigOes de Crédito .....ccccevererreereererrirreeneeneneeeesreseeeeeesre st eeeseesre st eeenes 34
13 CTEAIT0 @ CLIEIITES ....vveeeveecieeeeieeectee et ceteeeteeceteeeeteeeesveeesbeeeseeesssessssessssesnsnesnsssensssessssesnseeen 34
14 Ativos financeiros detidos para NEZOCIACAD ....c..ceverrererirrrerrererirrtenreseetessesseseessessessesseessenee 35
15 OULTOS ALIVOS.cccureiiiectieeeeiieeeeeitteeeecteeeeeeteeeeeteeeeeesseeesesaaseseseseesessasesenssssesesssseeesssssesssssssesnnsenes 36
16 OULTOS EINPTESTIINIOS. .euveeueeeerieriertereestesteteseestesseetestes st sste e essessesateseessesseeneeneessessteneesessesseeneenes 36
17 Passivos financeiros detidos para NEZOCIACAOD ......cecuevuerirreerrererierreerreneeeeseesreseeseeseesresaeeeenns 36
18 Titulos de divida eMItIAOS ....eeeeereiecieccieceeeccee et eerte e ee e e e e era e e bee e sae e sbeeeasaeensae s 37
19 OULTOS PASSIVOS fINANICEITOS ..cveruieriiiriirteiesertet ettt sre st et e st este st st essessesasessessessessnensans 38
20 OULTOS PASSIVOS..cuverrirrerrrirrrtrsrerrterstersteestessseessessseessesssessstesstsssessstsssesssesssessseessessseesseesseessessses 39
21 CAPILAL.c.veiuiererierietertesestet et e e ste st st et e st e sbe st et e st e s st et et esbesse et et e sbe e st et e be s st e aebanbesseensanes 39

13



TAGUS - Sociedade de Titularizacao de Créditos, S.A.

22 Reservas e resultados transitados.......cceecceeeecieccieeciie ettt re et eeree e ree e re e reeeree s 41
23 Contas eXIrapatIiMONIAIS ....cceeeerriireeirierteseere et et ese et esre et et esreesressresssesssessseessassesssessens 41
24 JUSTO VALOT ....eeieuiieeiiiiieeceiieeeieeeteecteeceteeeeteeesteeeeseeessaeeesseessssessseesssensssessssessessnsesensssessssesnseen 41
25 Partes relacionadas........coveeeveeeieeiieeiiieeeieecieeeeteeeeeeeeeeeeseeesseeeeseeessssesssessnesnsesessssessssesnsesen 42
260 GESEAO AE TISCO uvvenrreereeerereeereereeerteeeereeeteeesseeesseeesseeessssessssessssesesssessssessssesssssonsssessssessssesseen 43
27 EVENTOS SUDSEQUENTES. ...cccviievirtirrieirieectterteesteesteesteesseessessseesseesseessesssesssesssesssesssesssesssesssesssessses 47
28 Andlise detalhada das OPETACOES ....cc.eeuerveereerreriereerieniieeeeeste et etesre st e e see e st eseeee s st eneeneens 48
1. Operacao AQua FiNance NO.4 .cccecerirriereenenieeesieneneetestesiesteeeste st seeseesse st seeseessesaeeneenees 64
1.1 Margem fiNANCEITA.......cecervtrrierterirterteneseetestestestestesseste st etessessessssssessessesssessensessesssensn 68

1.2 Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resultados...........ccocereruenee. 68

1.3 Gastos gerais adminiStratiVoS .......cuevvererirrienenenieertenesenestesese st et e e s e seesessessesssennens 69

1.4 Imparidade dO CrEAIt0.....ccueiirireiieieceeceeceeceece ettt re e s sae e ressvessbessbesssessseessens 69

1.5 Disponibilidades em outras instituigdes de crédito..........cevevuererverseenenerieeseeseneneeene 69

1.6 Crédito @ CLHENTES ...veeeveeeiieciie ettt te e e e e e ete e e tae e tae e tseeeba e e sae s saesnae e ssaennses 69

1.7 OULTOS ALIVOS ....uvveeeeireeeeeitireeeeiteeeeeeiteeeeeeseeeeseseeeeeessesesesssseesssssesssssssesnsssssesssssssessssssesnsenes 70

1.8 Titulos de divida emMITIAOS......cceveeerrriereiereecneeeereeetrecreecreecereeeeeeeesreeeseesseeesseeensssennnne 71

1.9 OULTOS PASSIVOS ..cuverrerrerierrterrtterterrreerteesseesseesseessesssesssessstessesssesssesssessseessessseessesssessseessens 71

2. Operacdo AQua MOTtZage INO. L....ciicuerrerreeriereereereeeee st see st st seesteseeseeseeseeseeseesanenas 72
2.1 Margem fiNanCeITa .....ccoceeveeveereririiereerienteterteste et et st seeste st st et e sse s st et eeessesaeeneenees 76

2.2 Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resultados ........cccceerueeuenee. 76

2.3 Gastos gerais adminiStratiVos .......cecevererrirnenienieeneneneneest et esse e sresssesseseesasessenses 77

2.4 Imparidade dO CTEAITO ....evvrvierierieiirieriirertetestert ettt ettt st st e saesae s s et eseesaessnenaes 77

2.5 Disponibilidades em outras instituicoes de Crédito .......cocuevverrerercerrienerierrernrenerieneennes 77

2.6 Crédito @ CHIEINTES ... ueeeeuieeeieeeiieecie et ee et e e ee e ee e te e e stee e sae e seeessseesssaesnsaessaeesseenns 78

2.7 OULTOS AEIVOS..eecvieeetieeeieeeiteeeiteeeeteeeteeeteessteeesseesesaeessseessssessaesssaesasessssssssssaesssasssssessssesnes 79

2.8 Titulos de divida emitidOS ......ceeeueeeeieeeiiieeitiecciee ettt ereeeereeesee e e reeeeraeeesaeenaeenns 79

2.0 OULTOS PASSIVOS .eeuverurereereerrtersterstestestesstesstesstesstesseesseesssesseesssesseesseesssesssesseesssesseeseesses 80
2.10 Contas extrapatrimoOniais ......ccecerreerrerreriieriienrteerte et st es e seesee st e seesseeseeseenaes 80

3. Chaves FUNAING NO. 8...cc.cociiriiriiiiieniinietenienestesteseseestessessesssessessessessssssessessssssessessesssessens 81
3.1 Margem fiNANCEITA ....cccecerviereierieerieeteete ettt e e ste s ee s ee s e e s e e s e e sae st e ssnesseassnanns 85

3.2 Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resultados .........cccceeveeuenneeee. 85

3.3 Gastos gerais adminiSIratiVoS ....cceeeereerrerriirreere et esresste e seesseesaessaesneens 86

3.4 Imparidade de CrédIt0......cocuerurriererirriineniiterreseneetestese st et e e st ssessesses e essessessesssessans 86

3.5 Disponibilidades em outras instituigoes de Crédito ........cocueveverververrienerieereenenienieennens 86

3.6 CTEAIt0 @ ClIENTES ..evvveenriicieeciieeeteeeteecteeceteeeeteeetreerteeesseeeesesessseesseeesssesssensssesnseesseeen 87

3.7 OULTOS ALIVOS...eeiiuiiieieieitieecieeeteeeteeecteeeetee e teeeteesiseeeebaeeesaeeesseessseesssassssaessssesssesnnseesseenn 87

3.8 Titulos de divida emMiItidOS .....ceeeeueeeeieeeiiecciieccee et e ee e re e e re e e ereeenae s 88

3.9 OULTOS PASSIVOS ..verurerrerieiieritersteesteestesstessteestesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssanns 88

14



TAGUS - Sociedade de Titularizacao de Créditos, S.A.

4. GIeen BELEIM INO. L....uiicuiiiciieeiieeiie et eecteeeeteeetve e teeebeeesae e see e sseesseessaeesseessaeenseesnseenn 89
4.1 Margem fiNANCEITA ....ccecverrierriercierierte et ete ettt e e rte st e s te s see st e s e e s saessae s s e ssnessnassnasnns 93
4.2 Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resultados ...........cccecerueennene. 93
4.3 Gastos Gerais AdMINISIIATIVOS .......ccvvvierreieieeeeeeeerreeteecnteeeeeeeereeeseeerseeesseeessseessssessseeen 94
4.4 Imparidade de Crédit0.......cecrrrererrirrtenienintirtesieneetesteseseessessessessessessessesssessessessesssenee 94
4.5 Disponibilidades em outras instituicoes de crédito ........ccevverveerveerveerieenceenceenreereeeeene 94
4.6 Crédito @ CHENTES ..cuveeeiieeiieeeieeeieeecteeectee e ee e teeecteeeeteeseseeeeseeessbeeesaeesaesssseessesenseesseenn 95
4.7 OULTOS ATIVOS...eeeiiieeireeeitieeciieeeieeeiteeeiteeecteeeesteeeteessseeesseeeesaeessseessseessseessaesssssessseseseesseen 95
4.8 Passivos financeiros detidos para NegoCiagan.........ccevverererrverierierierseeneniesseessenessesseenee 96
4.9 Titulos de divida €IMItIAOS ....ccveeevreerveereeeiieeeieeerreeteeereeeeeeeereeesseeerseeesseeessseeesseesnseeen 96
4.10 OULTOS PASSIVOS .euverurereerierieriersterstesstesstesstesstesstesstesstesstesssesssesssesssessseseeseesseesseesseesses 96
4.11 Contas exXtrapatriMONIAis ....cceeceeeiereeerieriterrersteesterteertesreestesseeseeeseessaesee st esseessnassnennns 97

5. NeXt FUNAING NO. 1 .iicuiieiiiciiiiiiciieitetetsse et st es e esees e essees e sssees e e s s esssasssasssassaesssessessssasnes 98
5.1 Margem fiNancCeira .......ccoceeveeveereririierereneereeteseseeeesee st et et st eesaesse st eeessesseeeenees 102
5.2 Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resultados .........coccevvevenne. 102
5.3 Gastos gerais adminiStrativos.........ceeererierrienenienieenienenestesseseseeseessessessessessessesssenses 103
5.4 Imparidade de Crédito......ocivviirenirirriinienirteterertetesese ettt et e et e saeseessaennes 103
5.5 Disponibilidades em outras instituigoes de crédito ........ccceeveveerrerrrernerneeseeseeneennens 103
5.6 AplicacOes em instituicOes de Crédito .....o.uevueverirerreerenineereeneeeeceese et 103
5.7 CTEAIt0 @ CHENTES ..uveeereeeciieeciie e et et eetee e ee e te e e ereeeeree e sae e sseeebaeesaessaeesaeensseennses 104
5.8 OULT0S EMPTESTIIMIOS ...uververuirririenerieriesieneestesteseseestessesesssessessessesssessessessasssessessesssenses 104
5.9 Titulos de divida eMItIAOS ....ccveeeveeevreeieicieicee e cree e e e e ereeereeenseeenseeennnee 105
5.10 OULTOS PASSIVOS..cuvtrererrerrerrrerrrerrtersrersseesseessesssesssessstessesssesssesssesssessseessesssesssesssesssesssens 105

6. NOStrum MOrtgages INO. 2 .....cooviiiiiiiiiiiiiiiiitinte ettt ettt ae s st e ssasesnsesene 106
6.1 Margem fiNANCEITA .....cccoerveereererieierterenteteste st st eseeste st et eeesbe st eeeseessesaeeneessessesueeneens 110
6.2 Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resultados .........c.cccecueeunene 110
6.3 Gastos gerais adminiStrativos .....ceceeerereerienenieneertesenestesrese st e e e sesssesaessesssessenee 111
6.4 Imparidade de CrEAIL0 ......cuevvereriirieriererietetereet ettt sttt sb e s e et e sbeseesaeene e 111
6.5 Disponibilidades em outras instituicoes de Crédito .......cccevveverververrenenierreenenerieennenns 111
6.6 AplicacOes em instituicOes de Crédito .......occevererrerreeserinieererere et 111
6.7 Crédito @ CHENTES ...veeecvieeiieeeieeecieeeciteeete e teee e e e eteeeetee e seeesasaesseessaesesaeesssaeessaesnsaenseean 112
6.8 Passivos financeiros detidos para Negociagao:.......ccevererveeneererierneeseeneneeseeseenereeeens 113
6.9 Titulos de divida eMItIAOS ...c..eeeeveiiereieiiieeirecieeciee et creeenseeessreeesseeeseeensneen 113
6.10 OULTOS PASSIVOS ..uveruverrerreriersieritertestesstesstesstesssesssesssesssessesssesssesssesssesssesssesssesssesssesas 114
6.11 Contas EXtrapatrimoniais........cceceeveerrierriersiersiensieniensientesee st stesseeseesseestesressesnenas 114

7. Pelican FINANCE NO. 1...uicciiiciieciieeciieecteceeeeeteeereeeeree e seeeesseesssesssaessessssssesssessssesssssesssseenns 115
7.1 Margem fiNANCEITA........cceeeverrercieiciteie et este et ss e sste s stesstestestesstesasesssesssesssesssesnsenns 119
7.2 Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resultados..........cecceceeueeee. 119

15



TAGUS - Sociedade de Titularizacao de Créditos, S.A.

7.3 Gastos Gerais AAMINISITAtIVOS .....cccveeeieeeiieeeiieecte e ecee e eeereeeereeeeseeeseeeereeesaeesaeas 120
7.4 Imparidade de CrdIto .......cccervierciiriiiicieiierie ettt ete st stesstestesstesste s reseesnenns 120
7.5 Disponibilidades em outras instituigoes de crédito .......c.cceeererrerreenenierierneenenierreennens 120
7.6 CTEAIt0 @ CLIEITES ...vveeveeeiieeenieecreeeieeceteeceteeeteeeteeceseeesseeessseesseessaeessneessssessseesseeeseeen 121
7.7 OULTOS ALIVOS ..ccccuvveeeeerireeeereeeeeeteeeeeisteeeeesseeeeesssesesesssseessssseesssssesesssssesesssseessssseesssssnesns 122
7.8 Titulos de divida emMitidOS ...ccueeecreeecieeeieeeie ettt e e e e reeeerre e e b e e e raeeasaean 122
7.9 OULTOS PASSIVOS .veruverrerererireriteritersterstesstesstesstesstesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssenns 122
8. SilK FINANCE INO. 4 ..eeeeuieieiieeerieieiieeeieeeieeeeiteeseteeeetesesseessssessaesssaesessssssssssssesssssssssessssssssssesnns 124
8.1 MAargem fiNANCEITA .....ccevvervierrerierertestenertestestesestesteste st ssessessessesssessessessesssessessessassens 128
8.2 Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resultados:.........cccecereennee 128
8.3 Gastos gerais adminiSIratiVos ......ocveeereriirienienienitentenenestesteseseeseessesseseessessessesaesnens 129
8.4 Imparidade dO Crédito ......cccceevereierriiirieiieeie ettt stesstesstestessaessaesressesaenns 129
8.5 Crédito @ CHIEILES ...ueeeeueeeciieeeieeeieeeceecete et ee e e e etee e tee e see e asaesseesseesesaeessseeessaesnsaenseenn 129
9. SIIK FINANCE NO. 5 .ueieeieieiieecrieeeieeeieeeiteeecteeeeseeeeee s aeessseeseessseesesssssssessssesssssssssesssssessssesnns 130
9.1 Margem fiNANCEITA .....cccecervirrierieririertesentertestese st et e ste st st e ssessesesssessessesssessessessesssessans 135
9.2 Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resultados: ........cccceceeeennen. 135
9.3 Gastos gerais adminiStrativos ....cecvecererierienenienitesenese st se et esreseessessessesaesnens 136
9.4 Imparidade do Crédito.......ccccerviirriirniiiiiiierie ettt stesstestesseesste s reseesaeens 136
9.5 Disponibilidades em outras instituicoes de crédito ........ceeerververeereierserniercierreeeiens 136
0.6 Crédito @ CHEINLES ...ueeeeueeeeieeeieeecieeecteeete e teee et e eetee e tee e taeesseessee s saeeesaeessseeessaesnsaennseean 137
9.7 Ativos financeiros detidos para NegoCIaCA0: ......cevvrvververerrerrrenieriertenieneseestesiesseseenens 137
0.8 OULTOS ALIVOS ..eerreeeeetiieeecreeeeeeteeeeeeteeeeeaeeeeeeteeeeeesteeesesseseeeessesesessasesenssseesssssneennsseneenn 138
9.9 Titulos de divida eMItIAOS ...c..eeeeveieeeieiieeeirecteecee et ecrreeeseeessreeeseesseeensneen 138
0.10 OULTOS PASSIVOS .everurerererirerireiriersterstesssesstesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssesns 138
9.11 Contas EXtrapatrimoOniais.....cccceceeeereierserseiieisiesciessiesstestesstestessaeseesstesssessessessnenns 138
10. ULiSSES FINANCE INO 2 .. .coiiiiicieeieeeitecceecete e teeeteeeesee e seeessteessaessaesseeesssesensesssssssssennns 139
10.1 Margem fiNANCEITA.......ccevverrererirrtentenertetesteseetestesseseesessessesseessessessesssessessessessssssenee 144
10.2 Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resultados: ........cccceueunene. 144
10.3 Gastos gerais admMiniStIatiVOS.....cceerererrienenieniteneneneestesteseseessessesseseessessessesssssenee 145
10.4 Imparidade do Crédito.......ccocerrierciiriiirierierieesteetee ettt e e s aeeas 145
10.5 Disponibilidades em outras instituicoes de crédito ........cceverveerveerverveerveerreerseeneenne 145
10.6 Crédito @ CHIEINTES ..cuvveereeeeiieeeieeeieeecteeecteeeeeeeete e teeecseeesseesesaeeesseesssaessaeeseesssesssseenns 146
10.7 Ativos financeiros detidos para NEZOCIACAD: ......cevverrererreerrererirrterienereeseesseseesseesenee 146
10.8 OULTOS ALIVOS ..vveeieireieieiieeceiteeeceteeeceetee e e creeeeeaeeeeeebeeesesseeeessaseessssesesesssssesesseneennns 147
10.9 Titulos de divida emMItIAOS ....ccveeevrieireeiieieeeccreeeieeerrecrreecereeenreeereeereeeesseeeeseeenseeenns 147
10.10 OULTOS PASSIVOS..c.uvirreerieirterirerrieriterstesteestessteestesstesssesssesssesssesssesssesssesssesssesseessessassses 147
10.11 Contas EXtrapatrimoniais........ceceeerereereereninieeeseseeteeesestee ettt see s s nee 148
11. VIictoria FINANCE NO.T coccuieiciieecieeeieeecieeecieeeeee e teeeeteeeesae e seeessseessaessaessseesssesssaesssessssesnns 149

16



TAGUS - Sociedade de Titularizacao de Créditos, S.A.

11.1 Margem fiNANCEITA .....cccecvereierrieriieecteeteereeetesteerteestesstestesstesseessaessaeseessnesseesseassnasseannns 153
11.2 Resultados de Ativos e passivos ao justo valor através de resultados..........cc.ceueene... 153
11.3 Gastos gerais adminiStIatiVOS .....ccccverereerienenieritrneneneereesteseseeseessessessessessessessssssenee 154
11.4 Imparidade de CrEAIT0 ......eoeverirrirriiririrterenect ettt et sae st et sae e s e esnenee 154
11.5 Disponibilidade em outras instituicdes de crédito.......c.ccevvererrerverrenerierneenenereennenne 154
11.6 Crédito @ ClIEITES. ...cccveeecrieeciieeeie ettt e eceeeee e ee e e e e creeessee e sae e ste e sseesseeesaesseesseeenns 155
11.7 OULTOS ATIVOS .uveeeuriieiieeeiieeeteeeteeeteeeiteeeeteeeesteeeseeessseeesaeasssesesasessseessssessssessseesassesssssenns 155
11.8 Titulos de divida emitidOS .......cceeevueeeiieeiieeeieece ettt cee e e re e e e e creeeeree s seeeneeenns 156
11.9 OULTOS PASSIVOS c.everuvereerierierrtertestestestesstestesstesstesstestesstesseessesseesssesseeseeseesseesseesnes 156
12. VIriato FINANCE NO.1....uveiieeiiieieeitieeeeeieeeeeeteeeeeereeeeeesaeeeeeessesesesssseesessssesssssssesssssesesssssssessnns 157
12.1 Margem fiNAnCeITA.......ccvvveriereriiriterienertetesteseetesteste st se et esses e sssessessesssessessessessesssenee 162
12.2 Resultados de Ativos e passivos ao justo valor através de resultados.........cccceuene... 162
12.3 Gastos gerais adminiStrativosS......cceeeeereierrieirieriinsieceetes et seeseeeas 163
12.4 Imparidade de Crédito.......ccevverrieiciiiieiiercececteete et s e e 163
12.5 Disponibilidade em outras instituigoes de crédito .........ceeerverrerrerrenerierneeneniereeneenne 163
12.6 CTedito @ CHEIEES ..veouveeeriecreecriecetecctre et ceree e eeteeeveeesaeecsaeenseeensssesssessssesnseeensesenns 163
12,7 OULTOS ALIVOS ..vvveeeereeeieeireeeieiteeeeeiteeeeeeteeeeesseeeeesseseesessesesesssssesssssseessssssesssssssesnsssnsennnns 164
12.8 Passivos financeiros detidos para negociagao: ......cceveeveeveereererreeseenerieeseeseeneseeneenne 164
12.9 Titulos de divida emitidOS.......ceeevuiieiiieiieecieeeee e crtee e eeee e ee e e e creeeeree e reeeseeenns 165
12.10 OULTOS PASSIVOS ..uveuverrereeeerrerstetestessestetestesseetestessesseeteseessesseeneeseessessteneessessesseseenes 165
12.11 Contas eXtrapatrimMONIAiS.....cccererreerreerreerrienrierrteesteertestesstesstessteseesteseeseeseesseesseennes 165
13. EnergyOn No. 1 Securitisation NOLES.......cccecervirrirrirririinseereertesreeseeee et esveesseeenees 166
13.1 Margem fiNAnCEITA......cccevurriererirterienereetesteseet et et e st s e et esses e essessessesssessessessessesssenee 170
13.2 Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resultados.........ccccceueene... 170
13.3 Gastos gerais adminiSIratiVoS......cceieieeieriierieniesteseest ettt e st et e e e seesseeseeseesns 171
13.4 Disponibilidades em outras instituicdes de crédito .......c.cceeveerreerveerreerveenieesveenreeneenne 171
13.5 Aplicacoes em instituigOes de Crédit0.......ccoererrirrerrerierrirrienienertesesieseeteseesseseessenees 171
13.6 CTedIt0S @ CLIEIITES. ....vveeveiereecrieceiteeeieeeteecteeceteeeeareeesseeesseeesaeensesensseesssseeseesnsnesnsesenns 172
13.7 OULTOS ALIVOS ...vvveeeeurereieeireeeieitreeeeeieeeeeerteeeeesseeeessseseeeessesesesssssesssssssessssssesssssssesssssnsennnns 172
13.8 Passivos financeiros detidos para Negociacao .......cceeveeveeveerrererreeseererieeseeseenerieeneense 173
13.9 Titulos de divida emitidOS.......cceeevuvieiieeiieeeieecieeeieeecrte et e eeee e re e e e e sreeeeree s seesneeenns 173
13.10 OULTOS PASSIVOS ..euuverierterterieeitesiteestesstesstessteestesstesssessesssesssesssessaessessessssessesssessaesses 174
13.11 Contas EXtrapatrimoniaiS......cccceeverreerreersiensienrieniienreenteete et seee st e st e s e esaeeeaee 174
14. EnergyOn No. 2 Securitisation NOTES ......ccceccerveirveerniirrinriinierteteteseeese et esre e esseesnees 175
14.1 MaArgem fiNANCEITA.....cccevvterrererirterienertetestese st este st este st estessessesssessessessssssessessessssssenee 179
14.2 Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resultados...........c.c.c........ 179
14.3 Gastos gerais adminiStrativoS......ecceeeuereierrierrieniinieeeeeeee et e s e 180
14.4 Disponibilidades em outras institui¢des de crédito .......ccceevererveereererierseesenensenneene 180

17



TAGUS - Sociedade de Titularizacao de Créditos, S.A.

14.6 OULTOS ALIVOS .. .eccveieiieeitieeeieeeieeeteeeiteeeeteeeeseeeeeeesseeeseeesseeeesassssseessssessseesssesassessseeenns 181
14.7 Passivos financeiros detidos para negociagao.......cccceerveereereererreeseeserienseeseeneneeneense 181
14.8 Titulos de divida emMItIAOS.....coveeevrierrriireiereeceeeecte e eerreeeereeenreeeereeessreesseeenseeesseeenns 182
14.9 OULTOS PASSIVOS .....uvveeieerreeeieirrieeeeitereeeeteeeeecreeeeesseeeeeesesesesssesesssssseessssesesssssssesesssssennnns 182
14.10 Contas eXtrapatrimMONIAiS.....cceceerterreerreerrierrierrienreerrtesrtenstesseesstesseesseeseeseeseeseeseesaes 183
15. Volta IV Electricity Receivables Securitisation NOLES .......ccccevevereerrerneeneeneeseesesseennens 184
15.1 Margem fiNancCeIra........ceveveererirreerieniinteeestese et et ste sttt esre st eseesse st et e stesse s st emeenee 188
15.2 Gastos gerais adminiStrativos: .....ccccceeeeereerererriererenteeereesese e seesse st eeeseesaesaeeneenee 188
15.3 Disponibilidades em outras instituicGes de crédito: .......ccevevververrenerierneenenierieennenns 188
15.4 Crédit0 @ CHIEIIEES ..eceuvveereecieeciieceteceteecteeceteeceteeeesteeeteeesseeesaeensseensssessssesseeensesensesenns 189
15.5 Titulos de divida emMItIAOS ....cceeriereieririeieieeeeceeeete et creeeereeeereeerteeesseeeseeeseeenns 189
15.6 OUITOS PASSIVOS ...verurerreerteriteriteritesstesstesstesstesstesstesssesssesssesssesssesssesssesssesssssssesseessessassses 190
16. Volta V Electricity Receivables Securitisation NOTES .......c.ccceeeererierseeseerenieeseesesienneeneens 191
16.1 Margem fiNancCeiTa........ceceeuereriiereeneerintertesteseeteeesre st et ete e st et eseesse st eeessessesaeeneenee 196
16.2 Gastos gerais adminiStratiVos:.....ccocevererrienenieriienienenesrtesteseseeeeseesie s e sssessessessssssenee 196
16.3 Disponibilidades em outras instituicoes de crédito: .......ccevverververrenerierreenenereennenne 197
16.4 Crédito @ CLIENEES ..eeovveerieciieeeieeceteeetee e ceee e eeiteeeteeesaeeesaeensseessssesssessnesnsesensesenns 197
16.5 Titulos de divida emitidOS......cueeeivieiieeiieeie ettt e re e cre e e creeereeenaeenns 197
16.6 OULTOS PASSIVOS...ceueerrerrirrteeerrertetestessesteeestessesteseessesseeteseessesseeneessessessteneessessessesneenes 198
17. Volta VI Electricity Receivables Securitisation NOtES .......cccceeevereereerneeneeseeseeseeseennens 199
17.1 Margem fiNAnCEITA .....ccceevvrrreririrterienentertesese st et e stestesssessessessessessessessssssessessessasssens 204
17.2 Gastos gerais admMiniSIratiVOS .....ceevirereerienenieiterienenesrtesteseseeeessesieseesaessessesseesaens 204
17.3 Disponibilidades em outras instituigoes de crédito........ccovererverreerienerierrenienerieennens 204
17.4 Crédito @ CHEITES ..oecveeeiiecieeeieeeiee ettt e et e e tee e ee e eeeeba e e saessae e saeeenseeensaennseean 205
17.5 Titulos de divida emitidOS ......ccceeeerieeeieeeiieeeieeccee et eetee e ae e reeereeesae s 205
17.6 OULTOS PASSIVOS ...eeuveurerrireeeerrentestestessesteeessessesuteeessesseseessessessesseessessesaeneessessesneeneens 206
18. Volta VII Electricity Receivables Securitisation NOtES ........cccocerercerrrenenierrerrrenienieeneennes 207
18.1 Margem fiNAnCEITA.......ccvvverrerierirterienertetesteseetestesteseestessessessesssessessessssssessessessssssenes 212
18.2 Gastos gerais admMiNISIIatiVOS.....ceeerererrienenieriertenienestesteseseeeestesseseessessessessssssenee 212
18.3 Disponibilidades em outras instituicoes de crédito ........cceverveerveerverveerveerveerceeneenne 212
18.4 Crédito @ CHIEITES ..eecuveeciieeieeete ettt et eee e ee e e e e cte e e stee s tae e ste e sseeeseessaesseesneeenns 213
18.5 Titulos de divida emitidOS.......ceeevvrieiriiecieecieeeieeete et et eeee e ee e e e e creeeereeeseeseneeenns 213
18.6 OULTOS PASSIVOS ..eeuvereereerierieriientestestesstestesstesstessteseesstesseesssesssesseseesseesseesssesseesses 214

18



TAGUS - Sociedade de Titularizacao de Créditos, S.A.

Notas as Demonstracoes Financeiras
31 de dezembro de 2021 e 2020

1 Nota introdutoria

A Tagus — Sociedade de Titularizacdo de Créditos, S.A. (doravante também designada de “Sociedade”
ou “Tagus STC, S.A.”), foi constituida em 11 de novembro de 2004, ao abrigo do Decreto-lei n.° 453/99,
de 5 de novembro, republicado pela Lei n.° 69/2019 de 28 de agosto e com as alteragdes introduzidas
pelo Decreto-Lei n.° 144/2019, de 23 de setembro e pela Lei n.° 25/2020, de 7 de julho, os quais
regulamentam as sociedades de titularizag@o de créditos.

A sede social da Sociedade situa-se na Rua Castilho, n.° 20, 1250-069 Lisboa.

A Sociedade tem por objeto o exercicio de atividades permitidas por lei as sociedades de titularizag@o de
créditos, nomeadamente a realizagdo de operacdes de titularizacdo de créditos, mediante a aquisicdo,
gestdo, transmissdo de créditos e a emissdo de obrigacdes titularizadas para o pagamento dos créditos
adquiridos.

O capital social da Sociedade corresponde a 250.000 Euros, integralmente subscrito e realizado em
dinheiro pelo unico acionista Deutsche Bank Aktiengesellschaft, encontrando-se representado por 50.000
agoes, escriturais € com o valor nominal de 5 Euros cada.

2 Bases de apresentacio das Demonstracoes Financeiras

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de
19 de julho de 2002, na sua transposi¢ao para a legislacdo Portuguesa através do Decreto-Lei n.® 35/2005,
de 17 de fevereiro e do Regulamento da CMVM n.° 11/2005, as demonstragdes financeiras da Sociedade
devem ser preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (‘IFRS’), tal como
adotadas pela Unido Europeia (‘UE’). As IFRS incluem os standards emitidos pelo International
Accounting Standards Board (‘IASB’), bem como as interpretagdes emitidas pelo Internacional
Financial Reporting Interpretations Committee (‘IFRIC’) e pelos respetivos 6rgdos antecessores. As
demonstragdes financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo em 29
de marco de 2022. As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Euros.

As demonstracdes financeiras, para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro
de 2020, foram preparadas no pressuposto da continuidade das operacdes, a partir dos livros e registos
contabilisticos mantidos em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro, tal como
adotadas na Unido Europeia (IAS/IFRS).

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histdrico, modificado
pela aplicag@o do justo valor para os instrumentos financeiros derivados exceto aqueles para os quais o
justo valor nao esta disponivel. Os outros ativos e passivos financeiros e ativos e passivos ndo financeiros
sdo registados ao custo amortizado ou custo historico.

A preparagdo das demonstracdes financeiras anuais de acordo com as IFRS requer que o Conselho de
Administragdo formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicagdo das politicas
contabilisticas e o valor dos ativos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e pressupostos associados
sdo baseados na experiéncia historica e outros fatores considerados razoaveis de acordo com as
circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja
valorizag@o ndo ¢ evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas. As
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questdes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade, ou para as quais os pressupostos
e estimativas sdo considerados significativos, sdo apresentados na nota 3.12.

As politicas contabilisticas foram aplicadas de forma consistente com as utilizadas na preparagdo das
demonstragdes financeiras do periodo anterior.

3 Principais critérios valorimétricos utilizados

As politicas contabilisticas mais significativas utilizadas na preparagdo das demonstra¢des financeiras,
foram as seguintes:

3.1. Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos na Posicdo Financeira da Sociedade na data de
pagamento ou recebimento, salvo se decorrer de expressa estipulacdo contratual ou de regime legal ou
regulamentar aplicavel que os direitos e obrigacdes inerentes aos valores transacionados se transferem
em data diferente, casos em que sera esta ultima a data relevante.

Ativos Financeiros

No momento do seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros sdo classificados numa das seguintes
categorias:

e Ativos financeiros ao custo amortizado;
e  Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral,
e  Ativos financeiros ao justo valor através de resultados.

A classificagdo ¢ efetuada tendo em consideracdo os seguintes aspetos:
e O modelo de negocio da Sociedade para a gestdao do ativo financeiro; e
e  As caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro.

Avaliacio do modelo de negdcio

A Sociedade avalia o modelo de negécio no qual o instrumento financeiro € detido ao nivel do portfolio,
que reflete a forma como os grupos de ativos financeiros sdo geridos de forma a atingir um determinado
objetivo de negocio.

A Sociedade procedeu a avaliagdo do modelo de negdcio dos seus portfolios de ativos financeiros, a qual
teve em consideragdo os seguintes aspetos:

e aforma como o desempenho do modelo de negdcio e dos ativos financeiros detidos no &mbito
do respetivo modelo de negdcio sdo avaliados e reportados a gestdo;

e  o0s riscos que afetam o desempenho do modelo de negdcio (e os ativos financeiros detidos no
ambito do respetivo modelo de negdcio) e, em particular, a forma como esses riscos sdo geridos;

c,

e aforma como os gestores do negdcio sdo compensados.
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No ambito da analise efetuada, a Sociedade concluiu que todos os portfolios de instrumentos financeiros
por si detidos eram enquadraveis no conceito de “Detencéo para obtengdo de fluxos de caixa contratuais”
previsto na IFRS 9.

Avaliacio dos fluxos de caixa contratuais

A avalia¢do dos fluxos de caixa contratuais de um ativo financeiro ¢ efetuada no momento do seu
reconhecimento inicial, de forma a verificar se estes correspondem ou no apenas ao recebimento de
capital e juros (SPPI — Solely Payments of Principal and Interest). Para efeitos desta avaliacdo, “capital”
¢ definido como o justo valor do ativo financeiro no seu reconhecimento inicial. “Juro” corresponde a
contrapartida pelo valor temporal do dinheiro, pelo risco de crédito associado ao montante em divida
durante um determinado periodo de tempo e para outros riscos ¢ custos associados a atividade (ex. risco
de liquidez e custos administrativos), bem como uma margem de lucro.

Esta avaliag@o inclui a analise da existéncia de situagdes em que os termos contratuais possam modificar
a periodicidade e 0 montante dos fluxos de caixa de forma que ndo cumpram a condi¢do de serem apenas

pagamentos relativos a capital e a juros calculados sobre o montante de capital em divida (SPPI).

Ativos financeiros ao custo amortizado

Um ativo ¢ classificado nesta categoria se cumprir cumulativamente as seguintes condigdes:

e O ativo financeiro ¢ detido num modelo de negodcio cujo objetivo principal é a detencdo de
ativos para recolha dos seus fluxos de caixa contratuais; e

e Os seus fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a
pagamentos de capital e juro do montante em divida (SPPI).

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidos inicialmente pelo seu justo valor, acrescidos
dos custos de transacdo, ¢ subsequentemente sdo mensurados ao custo amortizado. Estes ativos sdo
sujeitos ao apuramento de perdas por imparidade para perdas de crédito esperadas. Os juros de ativos
financeiros ao custo amortizado sdo reconhecidos na rubrica “juros e rendimentos similares” com base
no método da taxa de juro efetiva.

Os ganhos ou perdas geradas no momento do seu desreconhecimento sdo registadas na rubrica
“Resultado de ativos e passivos financeiros ao custo amortizado”.

Os ativos adquiridos no ambito das operagdes de titularizagdo sdo, pelos Originadores, registados ao
custo amortizado tendo em considerag@o os fluxos de caixa contratuais (SPPI) e a definicdo do modelo

de negdcio.

A Sociedade tem registado os ativos financeiros (Aplicagdes em instituigdes de crédito e Crédito a
clientes) ao custo amortizado em conformidade com as regras de classificacdo da IFRS 9.

Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral

Um ativo ¢ classificado nesta categoria se cumprir cumulativamente as seguintes condigdes:

e O ativo ¢ detido num modelo de negdcio em que o objetivo ¢é a recolha dos seus fluxos de caixa
contratuais e a venda desse ativo financeiro;

e Os seus fluxos de caixa contratuais ocorrem em datas especificas e correspondem apenas a
pagamentos de capital e juro do montante em divida (SPPI).

Os instrumentos de divida ao justo valor através de outro rendimento integral sdo reconhecidos
inicialmente pelo justo valor, acrescidos dos custos de transagdo, e subsequentemente sdo mensurados
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ao justo valor. As variagdes no justo valor sdo registadas por contrapartida de outro rendimento integral
e, no momento da sua alienagdo, os ganhos ou perdas acumuladas em outro rendimento integral sdo
reclassificadas para resultados. Os instrumentos de divida, nesta categoria, estdo sujeitos a testes de
imparidade para perdas de crédito esperadas. As perdas por imparidade estimadas sdo reconhecidas em
resultados por contrapartida de outro rendimento integral.

Os juros, prémios ou descontos dos ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral
sdo reconhecidos na rubrica “juros e rendimentos similares” com base no método da taxa de juro efetiva.

Nao ¢ reconhecida imparidade para instrumentos de capital ao justo valor através de outro rendimento
integral, sendo os respetivos ganhos ou perdas registadas em outro rendimento integral transferidos para

resultados transitados, no momento do seu desreconhecimento.

Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Um ativo financeiro ¢ classificado nesta rubrica se 0 modelo de negdcio definido para a sua gestdo ou as
caracteristicas dos seus fluxos de caixa contratuais ndo cumprirem as condigdes dos ativos mensurados
ao custo amortizado ou ao justo valore através de outro rendimento integral.

Estes ativos sdo reconhecidos inicialmente ao seu justo valor, com os custos associados as transacdes
reconhecidos em resultados no momento inicial. As variagdes subsequentes de justo valor sdo
reconhecidas em resultados. A periodificagdo de juros e do prémio/desconto ¢ reconhecida na rubrica
“juros e rendimentos similares”, com base na taxa de juro efetiva, assim como a periodificacdo dos juros
dos derivados. Os dividendos sdo reconhecidos em resultados quando for atribuido o direito ao seu
recebimento.

Contabilidade de cobertura

Critérios de classificacdo:

Os instrumentos financeiros derivados utilizados para fins de cobertura, podem ser classificados
contabilisticamente como de cobertura desde que cumpram, cumulativamente, com as seguintes
condigdes:

A data de inicio da transacdo a relacdo de cobertura encontra-se identificada e formalmente documentada,
incluindo a identificagdo do item coberto, do instrumento de cobertura ¢ a avaliagdo da efetividade da
cobertura;

e Existe a expectativa de que a relacdo de cobertura seja altamente efetiva, a data de inicio da
transagdo e ao longo da vida da operacao;

e A efic4cia da cobertura possa ser mensurada com fiabilidade a data de inicio da transagdo e ao
longo da vida da operagdo; e,

e Para operagdes de cobertura de fluxos de caixa os mesmos devem ser altamente provaveis de
virem a ocorrer.

A Sociedade classifica como derivados para gestao do risco os derivados de cobertura.

Existem trés tipos de relacionamentos de cobertura:

Cobertura de justo valor (fair value hedge): Numa operacdo de cobertura de justo valor de um ativo ou
passivo (fair value hedge), o valor de balango desse ativo ou passivo, determinado com base na respetiva

politica contabilistica, ¢ ajustado por forma a refletir a variacdo do seu justo valor atribuivel ao risco
coberto. As variacdes do justo valor dos derivados de cobertura sdo reconhecidas em resultados,
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conjuntamente com as variagdes de justo valor dos ativos ou dos passivos cobertos, atribuiveis ao risco
coberto.

Se a cobertura deixar de cumprir com os critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, o
instrumento financeiro derivado € transferido para a carteira de negociagdo e a contabilidade de cobertura
¢ descontinuada prospectivamente. Caso o ativo ou passivo coberto corresponda a um instrumento de
rendimento fixo, o ajustamento de revalorizag¢do ¢ amortizado até a sua maturidade pelo método da taxa
efetiva.

Cobertura de fluxos de caixa (cash flow hedge): Numa operacdo de cobertura da exposicdo a
variabilidade de fluxos de caixa futuros de elevada probabilidade (cash flow hedge), a parte efetiva das
variagdes de justo valor do derivado de cobertura sdo reconhecidas em reservas, sendo transferidas para
resultados nos periodos em que o respetivo item coberto afeta resultados. A parte inefetiva da cobertura
¢ registada em resultados.

Cobertura de um instrumento liquido numa unidade operacional estrangeira tal como definido na IAS
21.

Reconhecimento e mensuragdo

Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data da sua negociagdo (trade date), pelo seu
justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros derivados ¢ reavaliado numa
base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliacdo registados diretamente em
resultados do exercicio, exceto no que se refere aos derivados de cobertura. O reconhecimento das
variagdes de justo valor dos derivados de cobertura depende da natureza do risco coberto e do modelo de
cobertura utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado, quando
disponivel, ou é determinado tendo por base técnicas de valorizagdo incluindo modelos de desconto de
fluxos de caixa (discounted cash flows) e modelos de avaliagdo de op¢des, conforme seja apropriado.

Quando um instrumento de cobertura expira ou ¢ vendido, ou quando a cobertura deixa de cumprir os
critérios exigidos para a contabilidade de cobertura, as variagdes de justo valor do derivado acumuladas
em reservas sao reconhecidas em resultados quando a operagao coberta também afetar resultados. Se for
previsivel que a operagdo coberta ndo se efetuara, os montantes ainda registados em capital proprio sdo
imediatamente reconhecidos em resultados e o instrumento de cobertura ¢ transferido para a carteira de
negociagio.

Passivos financeiros

Um instrumento ¢ classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigacdo contratual da sua
liquidag@o ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente
da sua forma legal.

Estes passivos financeiros sdo registados (i) inicialmente pelo seu justo valor deduzido dos custos de
transagdo incorridos e (ii) subsequentemente ao custo amortizado, com base no método da taxa efetiva,
com a excegdo das vendas a descoberto e dos passivos financeiros designados ao justo valor através de
resultados, os quais s@o registados ao justo valor.

A Sociedade designa, no seu reconhecimento inicial, certos passivos financeiros como ao justo valor
através de resultados quando:

e sdo contratadas operagdes de derivados com o objetivo de efetuar a cobertura econdmica desses
passivos, assegurando-se assim a consisténcia na valorizagdo dos passivos e dos derivados
(accounting mismatch); ou,
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e tais passivos financeiros contém derivados embutidos.

Os outros passivos financeiros sdo todos os passivos financeiros que ndo se encontram registados na
categoria de passivos financeiros ao justo valor através de resultados (passivos financeiros detidos para
negociagdo). Esta categoria inclui os titulos de divida emitidos e empréstimos.

Os juros de titulos de divida sdo reconhecidos com base na taxa de juro efetiva do passivo financeiro.

Nas situagdes em que existe prémio ou desconto associado, o prémio ou desconto € incluido no célculo
da taxa de juro efetiva.

Os titulos de divida afetos as operagdes refletem também a diferenca entre o valor contabilistico dos
ativos e dos passivos afetos a operagdo, na medida em que qualquer excesso dos valores gerados pelos
ativos sera pago ao detentor dos titulos emitidos e qualquer insuficiéncia serd assumida pelo mesmo na
data de cancelamento das operagdes.

3.1.1 Crédito a clientes

A rubrica crédito a clientes inclui os ativos adquiridos no dmbito das operacdes de titularizagdo, para os
quais ndo existe uma inten¢@o de venda no curto prazo, sendo o seu registo efetuado na data em que os
ativos s@o adquiridos aos originadores / servicers.

O crédito a clientes é reconhecido inicialmente ao seu justo valor, acrescido dos custos de transagéo, e é
subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro efetiva, sendo
apresentado na Posi¢do Financeira deduzido de perdas por imparidade.

A classificagdo da carteira de crédito é efetuada pelo originador / servicer, sendo que a Sociedade obtém
a confirmagdo dessa classificag@o por parte do mesmo.

Imparidade

A politica da Sociedade consiste na avaliacdo regular da existéncia de evidéncia objetiva de imparidade
dos ativos das suas operagdes. As perdas por imparidade identificadas sdo registadas por contrapartida
de resultados na rubrica imparidade de crédito, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso
se verifique uma redug¢do do montante da perda estimada, num periodo posterior.

Apds o reconhecimento inicial, um ativo ou um conjunto de ativos, definido como um conjunto de ativos
com caracteristicas de risco semelhantes, podera ser classificado como uma carteira com imparidade
quando existe evidéncia objetiva de imparidade resultante de um ou mais eventos, € quando estes tenham
impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do ativo ou conjunto de ativos, que possa ser
estimado de forma fiavel.

A imparidade registada ¢é reportada pelos originadores / servicers das operagdes, apurada de acordo com
os requisitos de IFRS 9. O célculo efetuado segue a metodologia e os pardmetros do modelo de cada
originador / servicer. Para as operagdes em que no seu prospeto esteja prevista a clausula de “deemed
principal loss” e que no decorrer do ano existam contratos que cumpram os requisitos de “deemed
principal loss”, a Sociedade reconhece imparidade adicional de crédito face ao montante reportado
inicialmente pelos originadores / servicers.

A TFRS 9 determina que o conceito de imparidade baseado em perdas esperadas, seja aplicado a todos

os ativos financeiros exceto os ativos financeiros mensurados ao justo valor através de resultados e os
instrumentos de capital proprio mensurados ao justo valor através de capital proprio.
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Com excegdo dos ativos financeiros adquiridos ou originados com imparidade (designados por POCI),
as perdas por imparidade devem ser estimadas através de uma estimativa para perdas num montante igual
a:

* perda esperada por risco de crédito a 12 meses, ou seja, perda total estimada resultante dos
eventos de incumprimento do instrumento financeiro que sdo possiveis no prazo de 12 meses
apos a data de relato (denominada Stage 1);

* ou perda esperada por risco de crédito até a maturidade, ou seja, perda total estimada resultante
de todos os possiveis eventos de incumprimento ao longo da vida do instrumento financeiro
(referido como Stage 2 ¢ Stage 3).Uma estimativa para perda esperada por risco de crédito até
a maturidade € exigida para um instrumento financeiro se o risco de crédito desse instrumento
financeiro tiver aumentado significativamente desde o reconhecimento inicial ou se o
instrumento financeiro estiver em imparidade.

3.1.2. Desreconhecimento

A Sociedade desreconhece os ativos financeiros quando expiram todos os direitos a fluxos de caixa
futuros ou aos ativos que foram transferidos. No ambito de uma transferéncia de ativos, o
desreconhecimento apenas pode ocorrer quando substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos
foram transferidos ou a Sociedade ndo detém controlo sobre os mesmos. A Sociedade procede ao
desreconhecimento de passivos financeiros quando os mesmos sdo cancelados ou extintos.

A atividade da Sociedade encontra-se regulamentada pelo Decreto-Lei n.° 453/99 que define claramente
a obrigatoriedade de patrimonio autdonomo de cada operacdo, respondendo os ativos de cada operacdo
exclusivamente pelos passivos correspondentes. O patriménio da Sociedade ndo pode ser afeto a
qualquer das operagdes.

3.1.3. Reclassificacio entre categorias de instrumentos financeiros

Os ativos financeiros sdo reclassificados entre categorias apenas se o modelo de negocio utilizado na sua
gestdo for alterado.

A reclassificagdo ¢ aplicada prospectivamente a partir da data da reclassificagdo. Ndo € permitida a
reclassificagdo de instrumentos de capital mensurados ao justo valor através de outro rendimento integral
e de ativos financeiros designados ao justo valor através de resultados.

A Sociedade ndo efetuou quaisquer reclassificagdes durante o exercicio de 2021.

3.2. Instrumentos de capital

Um instrumento financeiro ¢ classificado como instrumento de capital quando ndo existe uma obrigacao
contratual da sua liquidacgdo ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro a
terceiros, independentemente da sua forma legal, evidenciando um interesse residual nos ativos de uma
entidade apos a dedug@o de todos os seus passivos.

Os custos de transagdo diretamente atribuiveis a emissdo de instrumentos de capital sdo registados por
contrapartida do capital proprio como uma dedugdo ao valor da emissdao. Os valores pagos e recebidos
pelas compras e vendas de instrumentos de capital sdo registados no capital proprio, liquidos dos custos
de transagdo.

As distribuicdes efetuadas por conta de instrumentos de capital sdo deduzidas ao capital proprio como
dividendos quando declaradas.
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As prestacdes acessorias de capital sdo classificadas como capital quando o reembolso ocorre apenas por
ope¢do da Sociedade ¢ os dividendos sejam pagos pela Sociedade numa base discricionaria, caso contrario
sdo classificados como passivo financeiro.

3.3. Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e ativos e
passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados sdo reconhecidos nas rubricas de
juros e proveitos similares ou juros e custos similares, utilizando o método da taxa de juro efetiva.

A taxa de juro efetiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros estimados
durante a vida esperada do instrumento financeiro (ou, quando apropriado, por um periodo mais curto),
para o valor liquido atual de Posi¢ao Financeira do ativo ou passivo financeiro.

Para a determinacdo da taxa de juro efetiva procede-se a estimativa dos fluxos de caixa futuros
considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo op¢des de pagamento
antecipado), ndo considerando eventuais perdas por imparidade. O célculo inclui as comissdes pagas ou
recebidas consideradas como parte integrante da taxa de juro efetiva, custos de transacdo e todos os
prémios ou descontos diretamente relacionados com a transagao.

No caso de ativos financeiros ou grupos de ativos financeiros semelhantes para os quais foram
reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em resultados sdo determinados com base na
taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensura¢io da perda por imparidade.

Para os instrumentos financeiros derivados, com exce¢do daqueles que forem classificados como
instrumentos de cobertura do risco de taxa de juro na o6tica contabilistica, a componente de juro corrido
nao ¢ autonomizada das alteragdes no seu justo valor, sendo classificada como Resultados de ativos e
passivos ao justo valor através de resultados.

3.4. Reconhecimento de proveitos resultantes de servicos e comissoes
Os proveitos resultantes de servigos e comissoes sdo reconhecidos de acordo com os seguintes critérios:

- quando sdo obtidos a medida que os servicos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados
¢ efetuado no periodo a que respeitam;

- quando resultam de uma prestacdo de servicos o seu reconhecimento ¢ efetuado quando o
referido servigo esta concluido.

Os proveitos resultantes de servicos e comissdes quando sdo uma parte integrante da taxa de juro efetiva
de um instrumento financeiro s@o registados pelo método da taxa de juro efetiva em margem financeira.

3.5. Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resultados

Os Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resultados registam os seus ganhos e perdas
realizadas, as varia¢Ges de justo valor e os juros corridos de derivados.
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3.6. Ativos Intangiveis

Software

Os custos incorridos com a aquisi¢do de sofiware sdo capitalizados, assim como as despesas adicionais
suportadas pela Sociedade necessarias a sua implementac@o. Estes custos sdo amortizados de forma
linear ao longo da vida util esperada destes ativos (3 anos).

Os custos com a manutengdo de programas informaticos sio reconhecidos como custos quando
incorridos.

Encargos com projetos de investigacdo e desenvolvimento

A Sociedade ndo incorreu em quaisquer despesas de investigacdo e desenvolvimento em 2021.

3.7. Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados na Posi¢do Financeira com maturidade inferior a 3 meses a contar da data da Posicdo
Financeira, onde se incluem as disponibilidades em outras instituicdes de crédito.

3.8. Offsetting

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados ¢ o valor liquido registado na Posicdo Financeira
quando a Sociedade tem um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as transa¢des podem
ser liquidadas pelo seu valor liquido.

3.9. Impostos sobre lucros

A Sociedade esté sujeita ao regime fiscal consignado no Codigo do Imposto sobre o Rendimento das
Pessoas Coletivas (CIRC) e correspondente Derrama.

O total dos impostos sobre lucros registados em resultados engloba os impostos correntes € 0s impostos
diferidos.

O imposto corrente ¢ determinado em fungdo do lucro tributavel do periodo, apurado de acordo com as
regras fiscais em vigor, o qual corresponde ao resultado contabilistico ajustado por custos ou proveitos
ndo relevantes para efeitos fiscais.

Os impostos diferidos ativos e passivos correspondem ao valor do imposto a recuperar € a pagar em
periodos futuros resultante de diferengas temporarias entre o valor de um ativo ou passivo no balango e
a sua base de tributagdo. Os impostos diferidos passivos sdo geralmente reconhecidos para todas as
diferengas temporarias tributaveis. Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos apenas na medida em
que seja expectavel que existam lucros tributaveis no futuro capazes de absorver as diferencas
temporarias dedutiveis e os prejuizos fiscais a utilizar futuramente. Os impostos diferidos sdo calculados
com base nas taxas de imposto que se antecipa que venham a estar em vigor no periodo em que se prevé
que seja realizado o respetivo ativo ou liquidado o passivo.

A Sociedade procede, conforme estabelecido na IAS 12, paragrafo 74, a compensagdo dos ativos e
passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito legalmente executavel de compensar
ativos por impostos correntes ¢ passivos por impostos correntes; e (ii) os ativos e passivos por impostos
diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma autoridade fiscal sobre
a mesma entidade tributavel ou diferentes entidades tributaveis que pretendam liquidar passivos e ativos
por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente,

27



TAGUS - Sociedade de Titularizacao de Créditos, S.A.

em cada periodo futuro em que os passivos ou ativos por impostos diferidos se esperem que sejam
liquidados ou recuperados.

3.10. Relato por segmentos

Um segmento de negdcio ¢ uma componente identificavel da Sociedade, que se destina a fornecer um
produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou servigos relacionados, e que esteja sujeito a
riscos e beneficios que sejam diferenciaveis dos restantes segmentos de negdcio.

Cada uma das operacdes, contabilisticamente segregadas com riscos e beneficios claramente
diferenciaveis, bem como a componente da Sociedade que ndo afeta diretamente nenhuma das
Operacdes, estdo identificadas como segmentos distintos da Sociedade. A 31 de Dezembro de 2021 e a
31 de dezembro de 2020, estes segmentos sdo os seguintes:

- Tagus — Sociedade de Titularizagdo de Créditos, S.A.;
- Aqua Finance No. 4

- Aqua Mortgage No. 1;

- Chaves Funding No. §;

- EnergyOn No. 1 Securitisation Notes;

- EnergyOn No. 2 Securitisation Notes;

- Green Belém No. 1;

- Next Funding No. 1;

- Nostrum Mortgages No. 2;

- Pelican Finance No. 1;

- Silk Finance No. 4;

- Silk Finance No. 5;

- Ulisses Finance N° 2;

- Victoria Finance No. 1;

- Viriato Finance N° 1;

- Volta IV Electricity Receivables Securitisation Notes;
- Volta V Electricity Receivables Securitisation Notes;
- Volta VI Electricity Receivables Securitisation Notes;
- Volta VII Electrivity Receivables Securitisation Notes;

O detalhe de cada uma das operagdes ¢ apresentado na nota 28.

3.11. Provisoes

Sao reconhecidas provisdes quando (i) a Sociedade tem uma obrigagao presente (legal ou decorrente de
praticas passadas ou politicas publicadas que impliquem o reconhecimento de certas responsabilidades),
(i) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa ser feita uma estimativa
fiavel do valor dessa obrigacao.

As provisdes sdo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para refletir a melhor estimativa,
sendo revertidas por resultados na propor¢ao dos pagamentos que ndo sejam provaveis.

As provisoes sao desreconhecidas através da sua utilizagdo ou reversdo, para as obrigagdes para as quais
foram inicialmente constituidas.

3.12. Estimativas contabilisticas na aplicacio das politicas contabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho de
Administragdo utilize o julgamento e faca as estimativas necessarias de forma a decidir qual o tratamento
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contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas e julgamentos utilizados na
aplicagdo dos principios contabilisticos pela Sociedade sdo analisadas como segue, no sentido de
melhorar o entendimento de como a sua aplicagdo afeta os resultados reportados da Sociedade e a sua
divulgacdo.

Considerando que em algumas situagdes as normas contabilisticas permitem um tratamento contabilistico
alternativo em relagdo ao adotado pelo Conselho de Administragdo, os resultados reportados pela
Sociedade poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse escolhido. O Conselho de
Administragdo considera que os critérios adotados sdo apropriados e que as demonstragdes financeiras
apresentam de forma adequada a posigdo financeira da Sociedade e das suas operagdes em todos os
aspetos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sdo apresentados apenas para assistir o leitor no
entendimento das demonstragoes financeiras e ndo t€m inten¢do de sugerir que outras alternativas ou
estimativas sdo mais apropriadas.

Perdas por imparidade em créditos a clientes

A Sociedade determina as perdas por imparidade com base em taxas e informagdes fornecidas pelos
Originadores e/ou Servicers dos ativos referentes as carteiras securitizadas e a carteiras com
caracteristicas semelhantes, assim como informag¢do de mercado, conforme referido na politica
contabilistica 3.1.1.

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor é baseado em cotagdes de mercado, quando disponiveis, € na sua auséncia é determinado
com base na utilizagdo de pregos de transagdes recentes, semelhantes e realizadas em condigdes de
mercado ou com base em metodologias de avaliacdo, baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros
descontados considerando as condi¢des de mercado, o efeito do tempo, a curva de rentabilidade e fatores
de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagdo de pressupostos ou julgamentos na
estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou julgamentos
na aplicagdo de determinado modelo poderiam originar resultados financeiros diferentes daqueles
reportados.

Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessario efetuar determinadas
interpretagdes e estimativas. Existem diversas transa¢des e calculos para os quais a determinagdo dos
impostos a pagar € incerto durante o ciclo normal de negocios.

Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os lucros,
correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio.

As Autoridades Fiscais tém a atribuicdo de rever o calculo da matéria coletavel efetuado pela Sociedade,
durante um periodo de quatro, ou seis anos, no caso de haver prejuizos fiscais reportaveis.

Desta forma, é possivel que haja corregdes a matéria coletavel, resultantes principalmente de diferengas
na interpretacdo da legislagdo fiscal. No entanto, ¢ convicgdo do Conselho de Administragdo da
Sociedade, de que ndo havera corregdes significativas aos impostos sobre lucros registados nas
demonstragdes financeiras.
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3.13. Novas normas

Durante o exercicio de 2021, a Sociedade adotou as seguintes alteracdes as normas que se tornaram

efetivas a 1 de janeiro de 2021:

IFRS 9, IAS 39 ¢ IFRS 7

Estando o processo de reforma das taxas de juro de referéncia (“IBOR reform™) ainda em curso nos
diferentes mercados financeiros, as alteracdes as normas introduzidas pelo IASB, nesta segunda fase,
tratam de questdes que surgem na contabilizacdo dos instrumentos financeiros indexados a estas taxas
devido a substituicdo de uma taxa de juro de referéncia por outra alternativa, e preveem a aplicacdo de

isen¢des como:

a) Alteracdes na designagdo e documentagdo de cobertura;

b) Reciclagem de valores acumulados na reserva de cobertura de fluxos de caixa;

¢) Avaliacao retrospetiva da eficacia de uma relacdo de cobertura no ambito da IAS 39;

d) Alteragdes nas relagdes de cobertura para grupos de instrumentos;

e) presuncao de que uma taxa de referéncia alternativa designada como uma componente de risco

ndo especificada contratualmente, ¢ identificavel separadamente ¢ qualifica como um risco

coberto;

f) Atualizar a taxa de juro efetiva, sem reconhecer ganhos ou perdas, para os instrumentos
financeiros mensurados ao custo amortizado com variagdes nos fluxos de caixa contratuais em
consequéncia da reforma das taxas de juro de referéncias, situagdo que também se aplica aos

passivos de locag@o que se encontram indexados a uma taxa de juro de referéncia.

Estas normas e interpretagdes ndo foram adotadas antecipadamente pela Sociedade.

4 Margem financeira

Em 2021 e 2020, a Margem Financeira pode ser apresentada da seguinte forma:

(Expresso em EUR)

2020

Descrigio Total Operagdes Tagus Total Total Operacdes Tagus Total

Juros e rendimentos similares

Juros de crédito 271 986 292 271 986 292 209 944 418 209 944 418

Juros de depositos - - 16 254 16 254

Prémio de aquisicdo de carteira (8145 754) (8145 754) (8 544 981) (8 544 981)

Outros Juros 265957 265957 323 346 323 346

264 106 494 264 106 494 201 739 037 201 739 037

Juros e encargos similares

Juros de titulos emitidos (237 777 569) (237 777 569) (176 969 476) (176 969 476)

Juros de depdsito (834 381) - (834 381) (628 975) - (628 975)

Juros de outros passivos financeiros - (82 356) (82 356) - (95 356) (95 356)

Prémio de emissido de obrigagdes (171 357) - (171 357) (38 768) - (38 768)
(238 783 307) (82 356) (238 865 663) (177 637 219) (95 356) (177 732 575)

Margem financeira 25323 187 (82 356) 25240 831 24101818 (95 356) 24 006 462

O detalhe dos valores por operagdo ¢ analisado na nota 28.
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5 Resultados de servicos e comissoes

Em 2021 e 2020, esta rubrica pode ser apresentada da seguinte forma:

(Expresso em EUR)

Desericio 2021 2020

Total Operacies Tagus Total Total Operacies Tagus Total
Servicos e comissées recebidas:
Management fees:
Aqua Mortgage No. 1 - 11.429 11.429 - 12.959 12.959
Aqua Finance No.4 - 70.141 70.141 - 70.166 70.166
Chaves Funding No. 8 - 72.656 72.656 - 69.421 69.421
Green Belem No. 1 - 80.000 80.000 - 91.667 91.667
Pelican Finance No. 1 - 5.080 5.080 - 21.726 21.726
Next Funding No. 1 - 87.500 87.500 - - -
Nostrum Mortgages No. 2 - 203.724 203.724 - 232.117 232.117
Silk Finance No. 4 - 3313 3313 - 21.044 21.044
Silk Finance No. 5 - 61.903 61.903 - 66.652 66.652
EnergyOn No. 1 Securitisation Notes - 35.396 35.396 - 44.608 44.608
EnergyOn No. 2 Securitisation Notes - 19.776 19.776 - 24.959 24.959
Ulisses Finance N°2 - 31.416 31.416 - - -
Victoria Finance No. 1 - 34.667 34.667 - 116.667 116.667
Viriato Finance N° 1 - 42.500 42.500 - -
Volta IV Electricity Receivables Securitisation Notes - 167 167 - 14.556 14.556
Volta V Electricity Receivables Securitisation Notes - 14.199 14.199 - 36.685 36.685
Volta VI Electricity Receivables Securitisation Notes - 40.390 40.390 - 64.588 64.588
Volta VII Electricity Receivables Securitisation Notes - 61.235 61.235 - 78.122 78.122
Total - 875.495 875.495 - 965.936 965.936

Esta rubrica engloba as comissdes cobradas pela Sociedade no ambito da gestdo das operagdes. Os
montantes s3o cobrados a cada uma das operagdes de acordo com o contratualizado.

6 Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de
resultados

Em 2021 e 2020 esta rubrica pode ser analisada como segue:

(Expresso em EUR)

. 2021 2020
Deserigdo Total Operacies Tagus Total Total Operagdes Tagus Total
Lucros de Ativos e passivos financeiros
ao justo valor através de resultados:
Operagdes com instrumentos financeiros de negociagdo - Swaps 22 813 620 - 22813 620 35700 985 - 35700 985
Outros proveitos e ganhos em operagdes financeiras 33278792 - 33278 792 60 169 077 - 60169 077
Prejuizos de Ativos e passivos financeiros
ao justo valor através de resultados:
Operagdes com instrumentos financeiros de negociagdo - Swaps (29 314 653) - (29314 653) (40476 712) - (40476 712)
Outros custos e perdas em operagdes financeiras (21 497 570) - (21 497 570) (30692 103) - (30 692 103)
Resultados de Ativos e passivos financeiros ao justo valor através

5280 188 - 5280 188 24701 248 - 24701 248

de resultados

A rubrica de Lucros / Prejuizos em Operagdes com instrumentos financeiros de negociagdo — Swaps
inclui as variagdes de justo valor e juros do exercicio dos derivados financeiros.

As rubricas de Outros Proveitos e Ganhos / Outros Custos e Perdas em Operagdes Financeiras incluem
o reconhecimento, no exercicio, da insuficiéncia / excesso assumido pelos detentores dos titulos (nota

18).

O detalhe dos valores por operagdo ¢ analisado na nota 28.

31



TAGUS - Sociedade de Titulariza¢ao de Créditos, S.A. .

7 Custos com pessoal

Em 2021 e 2020, esta rubrica pode ser composta da seguinte forma:

(Expresso em EUR)

Descrici 2021 2020
escrigdo Total Operagdes Tagus Total Total Operacdes Tagus Total
Remuneragdes - 13.000 13.000 - 13.000 13.000
Encargos Sociais Obrigatorios - 2.639 2.639 - 2.639 2.639
- 15.639 15.639 - 15.639 15.639

A rubrica Remuneragdes no montante de Euros 13.000 (2020: Euros 13.000) engloba os gastos com a
remunera¢do dos membros do Conselho Fiscal.

Os gastos com as remuneragdes dos colaboradores e membros do Conselho de Administragdo, afetos a
Sociedade, sdo refletidos através do Service Level Agreement (“SLA”) celebrado com o Deutsche Bank
AG Sucursal em Portugal (nota 8).

8 Gastos gerais administrativos

Em 2021 e 2020, os Gastos Gerais Administrativos podem ser apresentados da seguinte forma:

(Expresso em EUR)

N 2021 2020

Descrigio Total Operagdes Tagus Total Total Operacdes Tagus Total
Assisténcia Juridica - 21.643 21.643 - 35.445 35.445
Honorarios - 1.894 1.894 - - -
Audit fee 321.695 3.444 325.139 358.072 (11.562) 346.510
Arranger fee 422.420 - 422.420 907.920 - 907.920
Service fee 5.850.615 - 5.850.615 5.423.581 - 5.423.581
Issuer fee 883.124 - 883.124 948.642 - 948.642
Agent bank fee 55.587 - 55.587 74.880 - 74.880
Irish stock exchange fee - - - - - -
Legal fee 609.128 - 609.128 811.815 - 811.815
Rating Agency fee 995.685 - 995.685 1.410.441 - 1.410.441
Transaction Manager 665.471 - 665.471 535.246 - 535.246
Service Level Agreement - 375.086 375.086 - 370.289 370.289
Euronext 158.155 - 158.155 110.633 - 110.633
Interbolsa 150.650 - 150.650 154.701 - 154.701
CMVM 177.006 - 177.006 170.839 - 170.839
Paying Agent fee 44.980 - 44.980 31.200 - 31.200
Outros 1.101.833 31.556 1.133.388 625.190 12.388 637.578
Gastos gerais administrativos 11.436.350 433.623 11.869.972 11.563.160 406.560 11.969.720

Os gastos com o Service Fee sdo referentes aos montantes cobrados pelos Servicers (entidade responsavel
pela gestdo dos créditos) as operacdes, nomeadamente a sua cobranga e recuperagdo em caso de
incumprimento.

Os gastos cobrados pelo Transaction Manager a cada uma das operacdes sdo no dmbito da gestdo e
administracdo das contas, gestdo das collections, etc, conforme documentagao de cada operacao.

A Sociedade celebrou um Service Level Agreement (“SLA”) com o Deutsche Bank AG Sucursal em
Portugal e com a Navegator SGFTC, S.A., o qual define os termos em que estas entidades prestam
servicos a Sociedade. Os gastos relativos ao Service Level Agreement (“SLA”) correspondem em 2021 a
Euros 375.086 (2020: Euros 370.289).

Os outros gastos englobam gastos com o “Commitment fee” pago pela operagdo Chaves Funding No. 8
a Class A, o qual esta previsto na respetiva documentagao, correspondendo este gasto a Euros 533.463
(2020: Euros 535.398).
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Os honorarios cobrados pelo Revisor Oficial de Contas pelos servigos prestados com a Revisdo Legal
das Contas da Sociedade ¢ das Operagoes, relativo ao ano de 2021 foi no montante de Euros 290.000
(montante sem IVA).

O detalhe dos valores por operagdo ¢ analisado na nota 28.

9 Perdas por imparidade relativas ao crédito de clientes

Em 2021 e 2020, o impacto nesta rubrica pode ser apresentado da seguinte forma:

(Expresso em EUR)

Descrici 2021 2020
eserigho Total Operacdes Tagus Total Total Operacdes Tagus Total
Dotagdes do exercicio (46 044 363) - (46 044 363) (57 648 959) - (57 648 959)
Reversdes do exercicio 26 877 337 - 26 877 337 20 409 053 - 20409 053
(19 167 026) - (19 167 026) (37 239 906) - (37239 906)

10 Impostos sobre os lucros

Nos exercicios de 2021 e 2020, o gasto com impostos sobre lucros reconhecido em resultados, bem como
a carga fiscal, medida pela relagdo entre a dotacdo para impostos ¢ o lucro do exercicio antes daquela
dotacdo, podem ser resumidos conforme segue:

(Expresso em EUR)

Descri¢io 2021 2020
Impostos correntes sobre os lucros:

Do periodo 77.372 100.886
Corregdo de exercicios anteriores - -
Total do imposto registado em resultados 77.372 100.886
Resultado antes de impostos 343.876 448.381
Carga Fiscal 22.5% 22.5%

A reconciliagdo entre a taxa nominal de imposto e a carga fiscal verificada nos exercicios de 2021 e 2020,
bem como a reconciliagdo entre o custo / proveito de imposto e o produto do lucro contabilistico pela
taxa nominal de imposto, pode ser apresentada da seguinte forma:

(Expresso em EUR)

o 2021 2020

Descrigdo Taxa de Imposto Montante Taxa de Imposto Montante

Resultado antes de impostos 343.876 448.381
Imposto apurado com base na taxa de imposto corrente 21,0% 72.214 21,0% 94.160
Derrama 1,5% 5.158 1,5% 6.726
Corregdes de exercicios anteriores 0,0% 0 0,0% 0
Outros 0,0% 0 0,0% 0
Encargo com impostos 22,5% 77.372 22,5% 100.886
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11 Disponibilidades em outras instituicoes de crédito

Em 31 de Dezembro de 2021 e 2020, esta rubrica pode ser composta da seguinte forma:

(Expresso em EUR)

Descrici 31-12-2021 31-12-2020
escrigdo Total Operagdes Tagus Total Total Operacdes Tagus Total
Depositos & ordem 198.015.913 4.875.488 202.891.401 199.768.384 5.600.191 205.368.575
Cash reserve 114.818.090 - 114.818.090 128.865.309 - 128.865.309
Liquidity Account 978.473 - 978.473 2.082.588 - 2.082.588
313.812.476 4.875.488 318.687.964 330.716.281 5.600.191 336.316.472

A rubrica Depdsitos a ordem — Tagus € referente a um depdsito a ordem, junto do Deutsche Bank AG
Sucursal em Portugal, no montante de Euros 4.875.488 (2020: Euros 5.600.191).

O detalhe dos valores por operagdo é analisado na nota 28.

12 Aplicacoes em Instituicoes de Crédito

Em 31 de Dezembro de 2021 e 2020, esta rubrica ¢ analisada como segue:

(Expresso em EUR)

Descricio 31-12-2021 31-12-2020
¢ Total Operagdes Tagus Total Total Operacdes Tagus Total
Depositos em instituigdes de crédito 17.975.517 - 17.975.517 20.832.553 - 20.832.553
17.975.517 - 17.975.517 20.832.553 - 20.832.553

O saldo desta rubrica, a data 31 de dezembro 2021, diz respeito essencialmente a conta margem da
operagdo Nostrum No. 2, no &mbito do Swap contratado.

O detalhe dos valores por operagdo ¢ analisado na nota 28.

13 Crédito a clientes

Em 31 de Dezembro de 2021, a rubrica de Crédito a Clientes pode ser apresentada da seguinte forma:

(Expresso em EUR)

31-12:2021

Descrigio \;;:S:ZO Crédito Vencido PC"OdJ‘uﬁ;?” 9 Juro vencido Imparidade P"'Ef;g:":m Total Operagdes Tagus Total

Aqua Finance No.4 45.010.156 2510.847 103.076 106.201 (3.040552) - 44.689.729 - 44.689.729
Aqua Mortgage No.1 67658717 43,639 18416 5877 (683.989) - 67.042.660 - 67.042.660
Chaves Funding No.8 289784476 697.058 1.172.994 346440 (11.194327) - 280.806.642 - 280.806.642
Green Belem No. | 298.396.919 872 385749 883 (18.136) - 298.766.287 - 298766.287
Pelican Finance No.1 - - . - . - - - -
Next Funding No. 1 202.303.955 684959 E 149681 (6615018) (12243) 286511333 - 286511333
Nostrum Mortgage No.2 2560.716.344 967.886 412745 10.186 (833317) - 2561273845 - 2561273845
Silk Finance No.4 . - . - . - - - -
Silk Finance No.5 567.607.391 1,184,308 1721392 250391 (5.645.799) - 565.117.685 - 565.117.685
Ulisses Finance N°2 24423312 50.834 988,924 39700 (2.044.000) - 243467769 S 243467769
Victoria Finance No. 1 522800118 425037 . 851.557 (13818.685) - 510258027 - 510258027
Viriato Finance N° 1 146.046.380 56631 . 41459 (2.809.603) - 143334867 - 143334867
EnergyOn No.1 296.593.697 - E - - - 296593.697 - 296593.697
EnergyOn No.2 104.035.721 - - - E - 104035721 - 104035721
Volta Tl Electricity Receivables Securitisation Notes . - -
Volta IV Electricity Receivables Securitisation Notes - - - - -
Volta V Electricity Receivables Securitisation Notes 12388241 - E - E 22178 12.610.419 - 12.610.419
Volta VI Electricity Receivables Securitisation Notes 177.297.645 - E - E 1367503 178.665.148 - 178.665.148
Volta VII Electricity Receivables Securitisation Notes 216.607.507 - . - . 1658099 218.265.606 - 218265.606
Crédito a clientes 5.841.670.578 6.631.071 4.803.296 1802377 (46.703425) 3235537 5.811439.434 - 5.811439.434

Em 31 de Dezembro de 2020, a rubrica de Crédito a Clientes tem a seguinte composi¢ao:
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(Expresso em EUR)

31-12-2020
Descri¢ao Crédito Crédito Vencido  Terodificagiode L encido Imparidade 1O BUB6A0p ) Operagdes Tagus Total
jutos de crédito

Aqua Finance No.4 73919617 2901.004 177421 120761 (3556.614) 73.562.188 73.562.188
Aqua Mortgage No.| 75972446 41586 24987 7535 (783.293) 75.263.259 75.263.259
Chaves Funding No.3 456.895.008 562,137 1383455 334704 (9.302.099) 449.873.386 449.873.386
Green BelemNo. 1 350.284.147 246 434330 251 (20350) 350.748.625 350.748.625
Pelican Finance No.1 69.499.440 4583560 198544 571451 (7251.443) 67.601.551 67.601.551
Next Funding No. 1 - - - - - - -
Nostrum Mortgage No.2 2811861143 1005374 1,653.600 44496 (6.644.827) 2.807.919.786 2.807.919.786
Silk Finance No.4 - - - - - - -
Silk Finance No.5 573.903322 277336 95.840 (3.523.066) 570.753.432 570.753.432
EnergyOn No.1 389.849.320 - - - 389.849.320 389.849.320
EnergyOn No2 136.746.851 136.746.851 136.746.851
Ulisses Finance N°2 - - - - - -
Victoria Finance No. 1 526277923 210454 447,949 (21.805.033) 505.140.203 505.140.203
Viriato Finance N° 1 E - - - - -
Volta IV Electricity Receivables Securitisation Notes 12688231 - - - - - 12.688.231 12.688.231
Volta V Blectricity Receivables Securitisation Notes 160818.615 - - - - 1995120 162813735 - 162813735
Volta VI Electricity Receivables Securitisation Notes 338,536,057 3095966 341.632.023 - 341632023
Volta VII Electricity Receivables Securitisation Notes 318.856.140 2632766 321488906 321.488.906
Crédito a clientes 6.296.108.349 9.590.697 3922337 1623077 (52.886.725) 7723852 _ 6266081587 6.266.081.587

A andlise das caracteristicas dos portfolios das diversas operacdes ¢ analisada na nota 28.

Os movimentos relativos as perdas de imparidade para a carteira de crédito sdo analisados conforme
segue:

(Expresso em EUR)
31-12-2020

Descricao 31-12-2021
Imparidade para crédito:

Saldo em 1 de Janeiro

(52 886 725) (23 874 818)

Dotagdes do exercicio (46 044 363) (57 648 959)
Reversdes do exercicio 26 877 338 20 409 053
Utilizagdes de imparidade 25350 324 8227 998

Saldo em 31 de Dezembro (46 703 425) (52 886 725)

14 Ativos financeiros detidos para negociacao

Em 31 de Dezembro de 2021 e 2020, esta rubrica pode ser apresentada conforme segue:

(Expresso em EUR)

D - 31-12-2021 31-12-2020
eserigao Total Operagdes Tagus Total Total Operacdes Tagus Total
Swaps 7.105.453 - 7.105.453 1.123.089 - 1.123.089
7.105.453 - 7.105.453 1.123.089 - 1.123.089

A rubrica Ativos Financeiros Detidos para Negociacao regista o justo valor dos derivados incluindo o
respetivo juro corrido, tal como referido na politica contabilistica descrita na nota 3.1 e detalhado por
operacao na nota 28.

A data de 31 de dezembro de 2021, as opera¢des que detém derivados nesta rubrica sdo a Silk No.5 e a
Ulisses Finance No. 2 sendo que a contraparte ¢ o Banco Santander, S.A. e o Deutsche Bank AG,
respetivamente.

De acordo com os requisitos da IFRS 7, o justo valor dos derivados classifica-se como sendo de nivel 2.

A andlise dos Ativos Financeiros Detidos para Negociacdo, a data de 31 de dezembro de 2021, ¢
apresentada da seguinte forma:

(Expresso em EUR)

Nocional com prazo re manescente Justo valor

Descricdo

Total Operacgdes Tagus Total Total Operacdes Tagus Total
Swaps 835.700.000 - 835.700.000 7.105.453 - 7.105.453
835.700.000 - 835.700.000 7.105.453 - 7.105.453
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15 Outros ativos

Em 31 de Dezembro de 2021 e 2020, esta rubrica pode ser apresentada analisada como se segue:

(Expresso em EUR)

Descrici 31-12-2021 31-12-2020
eserigao Total Operagdes Tagus Total Total Operacdes Tagus Total

Estado e outros entes publicos - 12093 12093 - - -
Valores a receber 30 655 648 - 30 655 648 19 614 400 - 19 614 400
Up front fee 12 164 - 12 164 16 593 - 16 593
Issuer fee - 87427 87427 - 79 027 79 027
Outros - 1069 1069 - 4630 4630
Outros ativos 30 667 812 100 589 30 768 401 19 630 993 83 657 19 714 650

O saldo de Valores a Receber corresponde em grande parte aos montantes de juros e capital a receber
dos Servicers das Operagdes Silk Finance No. 5 (Euros 16.678.858), Chaves Funding No.8 (Euros
3.929.383) e Ulisses Finance N°2 (Euros 3.631.476).

O detalhe dos valores por operagdo é analisado na nota 28.

16 Outros empréstimos

Em 31 de Dezembro de 2021e 2020, esta rubrica pode ser decomposta da seguinte forma:

(Expresso em EUR)

Descricio 31-12-2021 31-12-2020

¢ Total Operagdes Tagus Total Total Operacdes Tagus Total
Emprestimos Bancarios 36 182 264 - 36 182 264
Outros empréstimos 36 182 264 - 36 182 264

O saldo apresentado diz respeito ao financiamento obtido pela operacdo Next Funding No. 1 junto do
Banco CTT, S.A..

17 Passivos financeiros detidos para negociaciao

Em 31 de Dezembro de 2021e 2020, esta rubrica pode ser decomposta da seguinte forma:

(Expresso em EUR)

Desecricio 31-12-2021 31-12-2020
¢ Total Operagdes Tagus Total Total Operacdes Tagus Total
Swaps 17.888.746 - 17.888.746 29.172.334 - 29.172.334
17.888.746 - 17.888.746 29.172.334 - 29.172.334

A rubrica Passivos Financeiros Detidos para Negociacdo regista o justo valor dos derivados incluindo o
respetivo juro corrido, tal como referido na politica contabilistica descrita na nota 3.1 e detalhado por
operacdo na nota 28.

A data de 31 de dezembro de 2021, as operagdes que detém derivados nesta rubrica sio EnergyOn No.1,
EnergyOn No.2, Green Belem No.1, Nostrum Mortgage No.2 e a Viriato Finance No. 1, sendo que a
contraparte do EnergyOn No. 1 é o Deutsche Bank AG, da Viriato Finance No. 1 ¢ o BNP Paribas e dos
restantes o Banco Santander, S.A.

De acordo com os requisitos da IFRS 7, o justo valor dos derivados classifica-se como sendo de nivel 2.

A analise dos Passivos Financeiros Detidos para Negociacdo, a data de 31 de dezembro de 2021, ¢
apresentada da seguinte forma:
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(Expresso em EUR)

Descrici Nocional com prazo remanescente Justo valor
eserigdo Total Operagdes Tagus Total Total Operacdes Tagus Total
Swaps 3271335446 3271335446 (10 042 973) (10 042 973)

3271 335 446

3271 335 446

(10 042 973)

B (10 042 973)

A analise dos Passivos Financeiros Detidos para Negociacdo, a data de 31 de dezembro de 2020, ¢

apresentada CcOomo Se segue:

Descricio Nocional com prazo re manescente Justo valor
& Total Operagdes Tagus Total Total Operacdes Tagus Total
Swaps 3513511621 3513511621 26949 352 26949 352
3513 511 621 3513 511 621 26 949 352 - 26 949 352

O detalhe dos valores por operagdo ¢ analisado na nota 28.

18 Titulos de divida emitidos

Em 31 de Dezembro de 2021 e 2020, esta rubrica pode ser apresentada da seguinte forma:

(Expresso em EUR)

31-12-2021 31-12-2020
Total Operacdes Tagus Total Total Operacédes Tagus Total

Empréstimos obrigacionistas
Obrigagdes de titularizagao 6.068.251.329 6.068.251.329 6.575.903.744 6.575.903.744
Juros periodificados 44.116.100 44.116.100 32.562.804 32.562.804
Prémio de emissao 4.433.096 4.433.096 849.005 849.005
Desconto de emissao - - - -
Outros (53.098.120) (53.098.120) (64.301.943) (64.301.943)

6.063.702.405 6.063.702.405 6.545.013.609 6.545.013.609

A rubrica de Outros é relativa a estimativa da insuficiéncia que seria assumida pelos detentores dos titulos
emitidos caso as operagdes terminassem a 31 de dezembro de 2021.

O detalhe dos Titulos de Divida Emitidos, por operagdo, e a respetiva maturidade ¢ analisada como

segue:

(Expresso em EUR)
Descricio i 31-12-2021 31-12-2020

Maturidade Total Operacdes  Total Operacdes

Aqua Finance No.4 Junho de 2035 54 101 030 83 732 353
Aqua Mortgage No.1 Dezembro de 2063 69 905 770 78 279 109
Chaves Funding No.8 Novembro 2034 288 434 189 457 411 991
Green Belem No. 1 Margo de 2063 307 697 629 361 333 597
Next Funding No. 1 Dezembro de 2033 258 385 129 -
Nostrum Mortgage No.2 Maio de 2065 2 681 846 574 2927 819 358
Pelican Finance No.1 Dezembro 2028 - 85 196 240
Silk Finance No.5 Fevereiro de 2035 621 468 952 612 856 210
EnergyOn No.1 Maio de 2025 302 587 287 392 574 549
EnergyOn No.2 Maio de 2025 106 669 381 138 305 568
Ulisses Finance N°2 Setembro de 2038 255399 597 -
Victoria Finance No. 1 Outubro de 2035 520 835 863 517 474 802
Viriato Finance N° 1 Outubro de 2040 149 816 775 -
Volta IV Electricity Receivables Securitisation Notes Fevereiro de 2021 - 26 073 738
Volta V Electricity Receivables Securitisation Notes Fevereiro de 2022 25 505 906 176 053 073
Volta VI Electricity Receivables Securitisation Notes Fevereiro de 2023 193 154 987 356 595 634
Volta VII Electricity Receivables Securitisation Notes Fevereiro de 2024 227 893 336 331307 387

6 063 702 405

6 545 013 609

No exercicio de 2021, a Operagdo Pelican Finance No.1 liquidou antecipadamente sendo que a operacdo

reembolsou a totalidade das obrigagdes.
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O detalhe dos valores por operagdo ¢ analisado na nota 28.

19 Outros passivos financeiros

Em 31 de Dezembro de 2021 e 2020, a rubrica de Outros Passivos Financeiros pode ser decomposta da
seguinte forma:

(Expresso em EUR)

Prestacoes acessorias de capital subordinadas 31-12-2021 31-12-2020

Data de Montante Juros Total Montante Juros Total

Acta Data inicio reembolso  Taxa de juro Euros Euros Euros Euros Euros Euros
19/2010 Jul-2010 Jul-2020 EI12M+3% 0 0 0 0 39291 39291
21/2010 Nov-2010 Nov-2020 EI12M+3% 0 0 0 0 2305 2305
22/2010 Dez-2010 Dez-2020 EI12M+3% 0 0 0 0 36 986 36 986
23/2011 Fev-2011 Fev-2021 E12M+3% 0 0 0 0 41163 41163
24/2011 Mar-2011 Mar-2021 EI12M+3% 0 0 0 0 61 099 61 099
26/2011 Jun-2011 Jun-2021 E12M+3% 0 0 0 0 17 748 17 748
28/2011 Nov-2011 Nov-2021 EI12M+3% 0 0 0 1272 1272
44 (24/04/2020) - - E12M+3% 3260 667 82357 3343 024 0 0 0
3260 667 82357 3343 024 0 199 864 199 864

Os montantes reconhecidos nesta rubrica representam as prestacdes acessorias de capital subordinadas
que foram consideradas, na oOtica contabilistica, como outros passivos financeiros, tal como descrito na
politica contabilistica 3.2.

Durante o exercicio de 2021 e tendo por base o disposto na IAS 32 — Instrumentos Financeiros, a
Sociedade procedeu a reclassificagdo das prestagdes acessorias de capital para a rubrica de outros
passivos financeiros, as quais se encontravam apresentadas, em 2020, na rubrica de capital proprio.

Esta reclassificagdo decorre do facto das mesmas terem passado a ser remuneradas, apesar de ndo terem
uma maturidade definida, apesar de poderem ser amortizadas mediante autorizacdo da Comissdao de
Mercado de Valores Mobilidrios. Estas prestacdes acessorias foram efetuadas pelo acionista tinico da
Sociedade, numa base remunerada anualmente a partir de resultados distribuiveis pelos acionistas e
gerados no ano de referéncia da remuneracao, a taxa de juro correspondente a Euribor 12 meses acrescida
de 3% (pagos anualmente).

Estes valores compdem os fundos proprios da Sociedade para cumprir com os racios prudenciais em
matéria de fundos proprios previstos no artigo 71.°-M do Regime Geral dos Organismos de Investimento
Coletivo (RGOIC) (artigo 19.° e artigo 43.° do Regime Juridico da Titularizagdo de Créditos conforme
alterado pelo Decreto- Lei n.° 144/2019).
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20 Outros passivos

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, esta rubrica pode ser apresentada da seguinte forma:

(Expresso em EUR)

- 31-12-2021 31-12-2020

Descrigio Total Operagies Tagus Total Total Operacdes Tagus Total

Estado e outros entes publicos - 79 666 79 666 - 127 672 127 672

Custos a pagar:

Assisténcia juridica - 3383 3383 - 3383 3383

Service Level Agreement - 455 456 455 456 - 780 295 780 295

Audit fee 172016 3444 175 460 183 589 3444 187 033

Service fee 356 444 - 356 444 366 842 - 366 842

Issuer fee 82938 - 82938 68 472 - 68 472

Agent bank fee 6673 - 6673 7107 - 7107

Transaction Manager 38419 - 38419 41472 - 41472

Valores a pagar 43 041 666 - 43 041 666 40 516 765 - 40516 765

CMVM - - - - - -

Outros 19529 121 193 941 19 723 062 23014 313 214228 23228 541

Proveitos diferidos - -

Up front feet - 74244 74 244 - 73 610 73 610

Moratérias - - - -
63 227277 810 134 64 037 411 64 198 559 1202 631 65401 190

Em 31 de dezembro de 2021, a rubrica Estado e Outros Entes Publicos engloba o montante de Euros
2.851 referente a Imposto Selo e o montante de Euros 76.815 de IVA a pagar.

A Sociedade celebrou um Service Level Agreement (“SLA”) com o Deutsche Bank AG Sucursal em
Portugal e com a Navegator SGFTC, S.A., que define os termos em que estas entidades prestam servigos
a Sociedade.

O saldo apresentado na rubrica de Valores a pagar, no final de cada ano, diz respeito ao montante de
carteira de crédito adquirida no ultimo més do ano e que ¢ liquidada no ano seguinte. Os montantes
apresentados respeitam a operagdo Victoria Finance No. 1.

A rubrica de Outros regista o valor da conta margem com respeito a operagdo Nostrum Mortgage No. 2
e a rubrica Up front fee regista o valor a reconhecer, em resultados, referente ao fee pago no inicio de

cada Operagao pelos Originadores pelos servigos realizados pela Sociedade as diversas Operagdes.

O detalhe dos valores por operagdo ¢ analisado na nota 28.

21 Capital

Conforme referido na nota 1, o capital social da Sociedade no montante de Euros 250.000, esta
representado por 50.000 agdes com o valor nominal de 5 Euros cada e encontrava-se totalmente realizado.

Gestao de Capital

A sociedade mantém uma gestao ativa do capital para cobrir os riscos inerentes a atividade mantendo os
niveis exigidos pela legislacdo aplicavel as Sociedades de Titularizacdo de Crédito. A adequagdo do
capital ¢ monitorizada periodicamente e sempre que se procede a uma emissdo de obrigacdes de

titularizacao.

Durante 2021 e 2020, a Sociedade cumpriu a todo o momento com os niveis de capital exigidos pela
legislagdo.

Em 31 de dezembro de 2021, o cumprimento dos niveis de capital ¢ evidenciado da seguinte forma:

39



TAGUS - Sociedade de Titularizacao de Créditos, S.A.

(Expresso em EUR)
Obrigacdes em

Operacio
circulaciio 2021
Aqua Finance No.4 54.374.340
Aqua Mortgage No.1 70.541.828
Chaves Funding No.8 297.622.150
Green Belem No. 1 308.158.908
Pelican Finance No.1 -
Next Funding No. 1 264.794.406
Nostrum Mortgage No.2 2.683.401.767
Silk Finance No.5 603.301.001
Ulisses Finance N° 2 251.276.000
Victoria Finance No. 1 528.028.657
Viriato Finance N° 1 151.400.000
EnergyOn No.1 304.097.567
EnergyOn No.2 105.154.849
Volta IV Electricity Receivables Securitisation Notes -
Volta V Electricity Receivables Securitisation Notes 25.578.655
Volta VI Electricity Receivables Securitisation Notes 193.146.147
Volta VII Electricity Receivables Securitisation Notes 227.375.054
Total 6.068.251.329

Calculo Fundos Préprios
(al) Alinea (a) do nimero 1 do artigo 71.°-M RGOIC

(1) O montante baseado em despesas gerais fixas a 31 de dezembro de 2020: 422 119

(a2) Alinea (a) do numero 1 do artigo 97.°-M RGOIC

(i) um quarto das despesas do ano anterior 105 530

(b) Alinea (b) do nimero 1 do artige 71.°-M RGOIC

(i) O montante do capital inicial minimo: 125 000

(c) Alinea (c) do nimero 1 do artigo 71.°-M RGOIC

(1) Valor liquido global da carteira sob gestao 6 068 251 329

(i)) Montante em que valor em (i) excede o montante de €250.000.000: 5818251 329

(iii) 0,02% do valor em (ii): 1163 650

(iv) Soma do valor em (iii) ¢ do capital inicial minimo: 1288 650
Fundos Préprios Necessarios (maior valor entre a,b,c) 1288 650

(Expresso em EUR)

Fundos Proprios Valores em €
Capital Social 250 000
Financiamentos subordinadas (outros passivos financeiros) 3260 667
Reservas Legais 268 675
Resultados Transitados 37 741
Resultado do exercicio 266 505
Fundos Préprios Atuais 4 083 587
Excesso/ (insuficéncia) 2794 937
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22 Reservas e resultados transitados

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, esta rubrica pode ser decomposta da seguinte forma:

(Expresso em EUR)
Descrici 31-12-2021 31-12-2020
escrigdo Total Operagdes Tagus Total Total Operacdes Tagus Total
Reserva Legal - 268.674 268.674 - 268.674 268.674
Resultados Transitados - 37.741 37.741 - 154.515 154.515
- 306.415 306.415 - 423.190 423.190

Nos termos da Legislacdo portuguesa, a Sociedade devera refor¢ar anualmente a reserva legal em pelo

menos 5% dos lucros liquidos anuais, até a concorréncia de 20% do capital social, ndo podendo
normalmente esta reserva ser distribuida.

23 Contas extrapatrimoniais

As Contas Extrapatrimoniais, a data de 31 de dezembro de 2021 e 2020 podem ser apresentadas da
seguinte forma:

(Expresso em EUR)

Descrici 31-12-2021 31-12-2020
escrigdo Total Operagdes Tagus Total Total Operacdes Tagus Total
Créditos abatidos ao Ativo 32.986.110 - 32.986.110 52.992.376 - 52.992.376
Ativos recebidos em garantia 4.661.042.008 - 4.661.042.008 4.988.714.232 - 4.988.714.232
Operagdes Swap Taxa juro 4.107.035.446 - 4.107.035.446 4.100.511.621 - 4.100.511.621
8.801.063.564 - 8.801.063.564 9.142.218.230 - 9.142.218.230

24 Justo valor

O justo valor tem como base os pregos de cotacdo de mercado, sempre que estes se encontrem
disponiveis. Caso estes ndo existam, o justo valor ¢ estimado através de modelos internos baseados em
técnicas de desconto de fluxos de caixa.

A geragdo de fluxos de caixa ¢ feita com base nas respetivas caracteristicas financeiras e as taxas de
desconto utilizadas incorporam a curva de taxas de juro de mercado e os outros fatores de mercado, se
aplicaveis.

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos parametros utilizados no modelo de avaliagéo,
que necessariamente incorporam algum grau de subjetividade, e reflete exclusivamente o valor atribuido
aos diferentes instrumentos financeiros. Ignora, no entanto, fatores de natureza prospetiva, como por

exemplo a evolugdo futura de negocio.

Nestas condi¢des, os valores apresentados ndo podem ser entendidos como uma estimativa do valor
econdémico da Sociedade.

De seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo valor
dos ativos e passivos financeiros:

Disponibilidades em outras Institui¢ées de Crédito

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de Posicéao
Financeira ¢ uma razoavel estimativa do seu justo valor.

Ativos e Passivos financeiros detidos para negocia¢do
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Estes instrumentos financeiros estdo contabilizados ao justo valor. O justo valor tem como base as
cotagdes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o calculo do
justo valor assenta na utilizacdo de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de fluxo de
caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado ajustadas pelos fatores
associados, predominantemente o risco de crédito e risco de liquidez, determinados de acordo com as
condigdes de mercado e prazos respetivos.

Créditos a clientes

O justo valor destes instrumentos financeiros ¢ calculado com base na atualizagio dos fluxos de caixa de
capital e juros esperados no futuro para os referidos instrumentos. Considera-se que os pagamentos de
prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas. A taxa de desconto utilizada é a que reflete as
taxas atuais de mercado para cada uma das classes homogéneas deste tipo de instrumentos e com
maturidade residual semelhante.

Um dos principais fatores que implica que o justo valor do crédito seja diferente do seu custo amortizado
liquido das perdas por imparidade sera a avaliagdo da variagdo do risco taxa juro e do spread de crédito.

Dado que estes ativos estdo diretamente relacionados com os passivos financeiros de cada operagéo, o
eventual impacto da variag@o do risco taxa de juro e do spread de crédito nos ativos financeiros ¢ refletido
na variagdo do risco taxa de juro implicito dos passivos financeiros, adicionado do justo valor dos
derivados, quando aplicavel.

Titulos de divida emitidos

O justo valor dos titulos de divida das operagdes de securitizagdo reflete o valor dos ativos financeiros e
titulos de divida emitidos na medida em que qualquer excesso dos valores gerados pelos ativos sera pago
aos detentores ¢ qualquer insuficiéncia sera assumida pelos mesmos na data de cancelamento daquelas.

25 Partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2021, as entidades relacionadas da Sociedade sdo as seguintes:

Acionistas:
Deutsche Bank AG

Membros do Conselho de Administragao:

- Catarina Isabel Lopes Antunes Ribeiro Gil Mata (Presidente)
- Rui Paulo Menezes Carvalho (Vogal)

- Rafe Nicholas Morton (Vogal)

Empresas que, direta ou indiretamente, se encontram sob controlo comum com a Sociedade:
- Navegator SGFTC, S.A

- Deutsche Bank AG - Sucursal em Portugal

Os membros dos 6rgdos sociais da Sociedade sdo os seguintes:

Membros do Orgio de Fiscalizacio:
Conselho Fiscal

Presidente Conselho Fiscal Leonardo Bandeira de Melo Mathias

Vogal Pedro Antonio Barata Noronha de Paiva Couceiro
Vogal Jodo Alexandre Marques de Castro Moutinho Barbosa
Suplente Jodo Miguel Leitdo Henriques
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Os saldos e transacdes com partes relacionadas sio como segue:

« A Sociedade celebrou um Service Level Agreement (“SLA”) com o Deutsche Bank AG Sucursal
em Portugal ¢ com a Navegator SGFTC, S.A., conforme apresentado nas notas 8§ e 18;

«  As rubricas Disponibilidades em outras instituigdes de crédito da Sociedade e de algumas
Operagdes, diz respeito a Depositos a Ordem junto do Deutsche Bank AG Sucursal em Portugal
e Deutsche Bank London, conforme apresentado na nota 11 e no detalhe das respetivas
Operagdes na nota 28; e

. Adicionalmente, a rubrica Remunera¢des regista o montante referente & remuneragdo dos
membros do Conselho Fiscal, conforme apresentado na nota 7.

26 Gestao de risco

Os principais tipos de risco sdo detalhados de seguida:
Risco de Crédito

O risco de crédito encontra-se associado ao grau de incerteza dos retornos esperados, por incapacidade
quer do tomador do empréstimo (e do seu garante, se existir), quer do emissor de um titulo ou da
contraparte de um contrato em cumprir as suas obrigacdes.

No ambito da atividade que exerce, a Sociedade adquire carteiras de crédito que sdo posteriormente
objeto de operacdes de titularizagdo, pelo que existe transferéncia efetiva e total do risco de crédito dessas
carteiras para os detentores das obrigacdes emitidas no ambito dessas operagdes.

A 31 de dezembro de 2021, existiam 15 operacdes de titularizagdo vivas sob a gestdo da Sociedade,
representativas de Euros 5.811.439.434 de créditos (14 operacdes em 2020 correspondente a Euros
6.266.081.587), repartidas conforme apresentados no quadro seguinte.

(Expresso em EUR)

Crédito a clientes

Deserigio 2021 Peso 2020 Peso

Aqua Finance No.4 44.689.729 0,8% 73.562.188 1,2%
Aqua Mortgage No.1 67.042.660 1,2% 75.263.259 12%
Chaves Funding No.8 280.806.642 4,.8% 449.873.386 7.2%
Green Belem No. 1 298.766.287 5,1% 350.748.625 5,6%
Pelican Finance No.1 - 0,0% 67.601.551 1,1%
Next Funding No. 1 286.511.333 4.9% - 0,0%
Nostrum Mortgage No.2 2.561.273.845 44,1% 2.807.919.786 44.8%
Silk Finance No.5 565.117.685 9,7% 570.753.432 9,1%
Ulisses Finance N°2 243.467.769 4.2% - 0,0%
Victoria Finance No. 1 510.258.027 8,8% 505.140.293 8,1%
Viriato Finance N° 1 143.334.867 2,5% - 0,0%
EnergyOn No.1 296.593.697 5,1% 389.849.320 6,2%
EnergyOn No.2 104.035.721 1,8% 136.746.851 2.2%
Volta IV Electricity Receivables Securitisation Notes - 0,0% 12.688.231 0,2%
Volta V Electricity Receivables Securitisation Notes 12.610.419 0,2% 162.813.735 2,6%
Volta VI Electricity Receivables Securitisation Notes 178.665.148 3,1% 341.632.023 5,5%
Volta VII Electricity Receivables Securitisation Notes 218.265.606 3,8% 321.488.906 5,1%
Total 5.811.439.434 100% 6.266.081.587 100%

No quadro seguinte apresenta-se o montante de crédito total (sem o montante de prémio de aquisigdo de
crédito) e crédito vencido, bem como a taxa média implicita de imparidade em relagéo a essas rubricas,
em 31 de dezembro de 2021 e 2020:
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(Expresso em EUR)

2021

Imparidade sobre

Descrigio Crédito aclientes  D° W Credite i dade Créditoa
Vencido .

Clientes
Aqua Finance No.4 47.730.281 2.510.847 3.040.552 6.37%
Aqua Mortgage No.1 67.726.649 43.639 683.989 1,01%
Chaves Funding No.8 292.000.969 697.058 11.194.327 3.83%
Green Belem No. 1 298.784.423 872 18.136 0,01%

Pelican Finance No.1 - - - -
Next Funding No. 1 293.138.594 684.959 6.615.018 2.26%
Nostrum Mortgage No.2 2.562.107.161 967.886 833.317 0,03%
Silk Finance No.5 570.763.483 1.184.308 5.645.799 0,99%
Ulisses Finance N° 2 245.511.769 59.834 2.044.000 0.83%
Victoria Finance No. 1 524.076.712 425.037 13.818.685 2,64%
Viriato Finance N° 1 146.144.470 56.631 2.809.603 1,92%
EnergyOn No.1 296.593.697 - - 0,00%
EnergyOn No.2 104.035.721 - - 0,00%
Volta IV Electricity Receivables Securitisation Notes - - - -
Volta V Electricity Receivables Securitisation Notes 12.388.241 - - 0,00%
Volta VI Electricity Receivables Securitisation Notes 177.297.645 - - 0,00%
Volta VII Electricity Receivables Securitisation Notes 216.607.507 - - 0,00%
Total 5.854.907.322 6.631.071 46.703.425 0,80%
(Expresso em EUR)
2020

- - Imparidade sobre

Descrigio Crédito a clientes Do qual C.redlto Imparidade Crédito a

Vencido .

Clientes
Aqua Finance No.4 77.118.803 2.901.004 3.556.614 4.61%
Aqua Mortgage No.1 76.046.553 41.586 783.293 1,03%
Chaves Funding No.8 459.175.485 562.137 9.302.099 2,03%
Green Belem No. 1 350.768.974 246 20.350 0,01%
Pelican Finance No.1 74.852.995 4.583.560 7.251.443 9.69%
Next Funding No. 1 - - - -
Nostrum Mortgage No.2 2.814.564.613 1.005.374 6.644.827 0,24%
Silk Finance No.5 574.276.498 271.336 3.523.066 0,61%
Ulisses Finance N° 2 - - - -
Victoria Finance No. 1 526.945.326 219.454 21.805.033 4,14%
Viriato Finance N° 1 - - - -
EnergyOn No.1 389.849.320 - - 0,00%
EnergyOn No.2 136.746.851 - - 0,00%
Volta IV Electricity Receivables Securitisation Notes 12.688.231 - - 0,00%
Volta V Electricity Receivables Securitisation Notes 160.818.615 - - 0,00%
Volta VI Electricity Receivables Securitisation Notes 338.536.057 - - 0,00%
Volta VII Electricity Receivables Securitisation Notes 318.856.140 - - 0,00%
Total 6.311.244.460 9.590.697 52.886.725 0,84%

Risco de Mercado

O conceito de Risco de Mercado reflete a perda potencial que pode ser registada por uma determinada
carteira em resultado de altera¢des de taxas (de juro e de cambio) e/ou dos precos dos diferentes
instrumentos financeiros que a compdem, considerando quer as correlagdes existentes entre eles, quer as

respetivas volatilidades.

Risco Taxa de Juro

O Risco de Taxa de Juro consiste na probabilidade de ocorréncia de perdas devido a movimentos
adversos das taxas de juro, tendo em conta a estrutura de Posi¢do Financeira de uma instituigéo.

Na Sociedade, as operacdes de titularizagdo representam cerca de 95% do ativo total e 100% do ativo
remunerado; do lado do passivo, as notas de titularizagdo correspondentes correspondem a 95% da
totalidade do passivo ¢ 99,8% do passivo remunerado. O risco de taxa de juro resultante destas exposi¢des
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da Posigdo Financeira ¢ mitigado, tendo em conta que existe a cobertura do risco de mismatch dos prazos
de refixagdo das taxas de juro entre os ativos e passivos, mediante a contratacdo de IRS (/nterest Rate
Swaps).

Os ativos e passivos remunerados e as taxas de remuneragdo implicitas registadas em 2021 e 2020, estdo
detalhadas no quadro abaixo:

(Expresso em EUR)

2021 2020
Descrigio L. . Ju.ros ¢ Taxa de Juro L. . Ju.ros ¢ Taxa de Juro
Crédito a clientes rendimentos .. Crédito a clientes rendimentos .
. Implicita . Implicita
similares similares
Aqua Finance No.4 44 689 729 3688195 6.2% 73 562 188 5742955 6.1%
Aqua Mortgage No.1 67 042 660 1239737 1.7% 75263 259 1911485 2.4%
Chaves Funding No.8 280 806 642 30507 797 8.4% 449 873 386 30372 004 7.9%
Green Belem No. 1 298 766 287 6100 078 1.9% 350 748 625 6154120 4.4%
Pelican Finance No.1 - 1772 808 5.2% 67 601 551 7326 644 8.2%
Next Funding No. 1 286 511 333 8536523 - - - -
Nostrum Mortgage No.2 2561273 845 45703 404 - 2807919 786 56 007 211 -
Silk Finance No.4 - - - - 10 023 703 4.8%
Silk Finance No.5 565 117 685 40 247 552 7.1% 570 753 432 18 601 152 6.5%
Ulisses Finance N°2 243 467 769 9384 903 - - - -
Victoria Finance No. 1 510 258 027 97 416 009 19.2% 505 140 293 42 194 986 16.7%
Viriato Finance N° 1 143 334 867 4462 190 - - - -
EnergyOn No.1 296 593 697 5987313 1.7% 389 849 320 7739 834 1.8%
EnergyOn No.2 104 035 721 1666 618 1.4% 136 746 851 2162171 1.4%
Volta IV Electricity Receivables Securitisation Notes - 284 204 4.5% 12 688 231 2418 744 2.7%
Volta V Electricity Receivables Securitisation Notes 12610419 1247 880 1.4% 162 813 735 2501 767 1.1%
Volta VI Electricity Receivables Securitisation Notes 178 665 148 3322153 1.3% 341632 023 5255368 1.2%
Volta VII Electricity Receivables Securitisation Notes 218 265 606 2539132 0.9% 321 488 906 3326 895 0.9%
5811439434 264 106 494 4.4% 6266 081 587 201 739 037 3.3%
(Expresso em EUR)
2021 2020
Descrigio Titulos de divida  Juros e encargos Taxa de Juro Titulos de divida  Juros e encargos Taxa de Juro
emitidos similares Implicita emitidos similares Implicita

Aqua Finance No.4 54101 030 3 466 586 5.0% 83732353 5476 238 52%
Aqua Mortgage No.1 69 905 770 1123252 1.5% 78279 109 1791 228 2.1%
Chaves Funding No.8 288 434 189 28 742 348 7.7% 457 411 991 28 670 905 7.3%
Green Belem No. 1 307 697 629 5783 993 1.7% 361 333 597 5258935 3.8%
Pelican Finance No. 1 - 1665515 3.9% 85 196 240 7100 970 6.6%
Next Funding No. 1 258 385 129 9 858 700 7.6% - - -
Nostrum Mortgage No.2 2681 846 574 30470 924 1.1% 2927819 358 44174 751 1.4%
Silk Finance No.4 - - - - 7828 612 3.3%
Silk Finance No.5 621 468 952 38415232 6.2% 612 856 210 16 511 983 5.4%
Ulisses Finance N° 2 255399 597 8700 443 6.8% - - -
Victoria Finance No. 1 520 835 863 94 783 653 - 517 474 802 40 248 639 -
Viriato Finance N° 1 149 816 775 3074290 4.1% - - -
EnergyOn No.1 302 587 287 4 854 090 1.4% 392 574 549 6424 191 1.5%
EnergyOn No.2 106 669 381 1281 382 1.0% 138 305 568 1718 605 1.1%
Volta IV Electricity Receivables Securitisation Notes - 200 896 1.5% 26073 738 2187778 2.1%
Volta V Electricity Receivables Securitisation Notes 25 505 906 1025116 1.0% 176 053 073 2272179 0.9%
Volta VI Electricity Receivables Securitisation Notes 193 154 987 3070 795 1.1% 356 595 634 4954514 1.1%
Volta VII Electricity Receivables Securitisation Notes 227 893 336 2266 093 0.8% 331307 387 3017 690 0.8%
6 063 702 405 238 783 307 3.8% 6545 013 609 177 637 219 2.8%

Risco de Liquidez

O Risco de Liquidez reflete a incapacidade da Sociedade de cumprir com as suas obrigagdes no momento
do respetivo vencimento, sem incorrer em perdas significativas decorrentes de uma degradacdo das
condigdes de financiamento (risco de financiamento) e/ou de venda dos seus ativos por valores inferiores
aos valores de mercado (risco de liquidez de mercado).

No que diz respeito a Sociedade, pode-se considerar que o risco de liquidez ¢ inexistente — a semelhanga
dos outros riscos financeiros - dado que as perdas resultantes ndo t€ém impacto na Sociedade, na medida
em que sdo assumidas integralmente pelos detentores das obrigagdes. Com efeito, os veiculos de
titularizagdo sdo entidades juridicamente autéonomas da Sociedade e entre si, em que o respetivo
patriménio responde apenas e exclusivamente perante as responsabilidades assumidas nas operagdes.
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(Expresso em EUR)

Ativos e passivos

Taxa de Juro

Descricdo 2021 remunerados implicita
Ativo

Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 318 687 964 - -
Aplicagdes em instituigdes de crédito 17 975 517 - -
Crédito a clientes 5811439434 5811439434 4.4%
Ativos intangiveis - - -
Ativos financeiros detidos para negociagao 7 105 453

Outros Ativos 30 768 401 - -
Total do Ativo 6 185 976 768 5811439 434

Passivo

Outros Empréstimos 36 182 264 - -
Passivos financeiros detidos para negociagao 17 888 746 - -
Titulos de divida emitidos 6 063 702 405 6 063 702 405 3.8%
Outros passivos financeiros 3343 024 3260 667 2.5%
Outros passivos 64 037 410 - -

Total do Passivo

Capital Proprio

Capital

Prestagdes acessorias de capital
Reservas e resultados transitados
Resultado do exercicio

Total do Capital Proprio

Total do Capital Proprio e Passivo

6 185 153 849

6066963 072

250 000

306 415
266 504

822 919

6 185976 768

6066963 072

No que toca ao Risco de Liquidez, todos os fluxos recebidos dos créditos adquiridos sdo passados aos
detentores das notas, para cumprimento das responsabilidades. Adicionalmente, cada um dos veiculos de
titularizacdo possui contas de cash reserve ou liquidity accounts junto de institui¢des de crédito, de modo
a suprirem eventuais problemas pontuais de liquidez no pagamento do servico da divida das notas,
apresentando-se no quadro abaixo o detalhe das mesmas, designadamente o montante e a respetiva

contraparte.

(Expresso em EUR)

2020
Deserigio Cash Reserve Liquidity Account Total Cash Reserve Liquidity Account Total
Account Account

Aqua Finance No.4 7.000.000 7.000.000 7.000.000 7.000.000
Aqua Mortgage No.1 2.041.601 2.041.601 2.298.216 2.298.216
Chaves Funding No.8 806.588 806.588 1.403.818 1.403.818
Green Belem No. 1 4.535.970 4.535.970 5.316.970 5.316.970
Pelican Finance No.1 - - 14.700.449 14.700.449
Nostrum Mortgage No.2 79.923.053 79.923.053 80.111.792 80.111.792
Next Funding No. 1 - - - -
Silk Finance No.4 - - - -
Silk Finance No.5 6.600.001 6.600.001 6.590.834 6.590.834
Victoria Finance No. 1 3.925.000 3.925.000 3.925.000 3.925.000
Viriato Finance N° 1 1.400.000 1.400.000 - -
Ulisses Finance N°2 1.500.000 1.500.000 - -
EnergyOn No.1 4.689.855 4.689.855 4.739.468 4.739.468
EnergyOn No.2 1.608.586 1.608.586 1.637.126 - 1.637.126
Volta IV Electricity Receivables Securitisation Notes - - - 278.037 156.304 434.341
Volta V Electricity Receivables Securitisation Notes 228.064 53.451 281.515 256.081 372.569 628.650
Volta VI Electricity Receivables Securitisation Notes 112.813 528.667 641.480 142.258 976.444 1.118.702
Volta VII Electricity Receivables Securitisation Notes 446.559 396.355 842.914 465.260 577.271 1.042.531
Total 114.818.090 978.473 115.796.563 128.865.309 2.082.588 130.947.897

Risco Operacional

Como Risco Operacional entende-se a perda potencial resultante de falhas ou inadequagdes nos processos
internos, nas pessoas ou nos sistemas, ou ainda as perdas potenciais resultantes de eventos externos.

Tagus

A Sociedade desenvolve uma atividade instrumental no ambito do Deutsche Bank A.G. — Sucursal em
Portugal, sendo a gestdo dos riscos do negdcio efetuada de forma centralizada. O acompanhamento e
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controlo dos principais tipos de riscos financeiros - crédito, mercados, liquidez e operacional, ¢ efetuado
de acordo com os principios gerais de gestdo e controlo de riscos definidos pelo Grupo.

Operagoes

Como definido nas Offering Circular das operagdes, os créditos adquiridos tém que cumprir um conjunto
de requisitos quer na data de aquisi¢do quer ao longo de vida da operag@o, sob pena de serem substituidos
ou dos originadores terem de efetuar pagamentos compensatorios as operagdes. Os Servicing Agreements
contratados para todas as operagdes garantem que entidades terceiras especializadas (usualmente os
proprios originadores) desenvolvam procedimentos de modo a gerir e controlar o risco de crédito,
nomeadamente garantindo os recebimentos, identificando situagcdes de incumprimento e gerindo as
recuperagdes de crédito.

Considerando o risco de taxa de juro, sdo contratados Swaps de modo a eliminar o diferencial existente
entre as taxas de juro do crédito e as taxas de juro das obrigacdes (basis risk).

Em relag@o ao risco de liquidez, as operagdes possuem liguidity agréments com instituigdes de créditos
de modo a suprirem eventuais problemas pontuais de liquidez.

De referir que, no caso das operagdes, as eventuais perdas resultantes dos riscos acima expostos ndo t€m
impacto nos resultados da Sociedade, sendo assumidas pelos detentores das obrigacdes. Todos os
instrumentos de gestdo / minimizacdo de risco estdo estipulados nos Offering Circular de cada uma das
operagoes.

27 Eventos subsequentes

Até a data de conclusdo deste relatorio ndo ocorreram eventos significativos, com impacto nas contas
com data de referéncia a 31 de dezembro de 2021, que ndo se encontrem refletidos nas Demonstragdes
Financeiras.

Nao obstante, consideramos relevante fazer mengo aos seguintes eventos subsequentes:

No passado dia 21 de janeiro de 2022, foi deliberado em Assembleia Geral o aumento do Capital Social
de Euros 250.000 para Euros 888.585, o qual foi efetuado mediante conversdo de prestagdes acessorias
no montante de Euros 638.585.

Ainda no que se refere as prestagdes acessorias, no dia 31 de janeiro de 2022, foi deliberado em
Assembleia Geral, o reembolso parcial das prestagdes acessorias ao acionista unico, no montante de
Euros 1.742.082 o qual ja foi executado a esta data.

Adicionalmente, no passado dia 24 de fevereiro, a Russia invadiu a Ucrénia, dando assim inicio a uma
guerra na Europa. Embora seja demasiado cedo para prever os impactos financeiros que esta guerra tera,
¢ sabido que certamente existira um agravamento das crises energética e econdomico-social ja existentes.
Desta forma, as transagdes poderdo ser negativamente afetadas por uma contragdo prolongada nas
condigdes econdmicas locais, regionais ou globais decorrentes, direta ou indiretamente, desta guerra,
sendo a dimens3o destes impactos ainda incerta. Desta situa¢do poderdo resultar, nomeadamente,
incumprimentos e insolvéncias de devedores cujos créditos se encontram titularizados em
significativamente maior nimero do que seria de esperar na auséncia desta guerra, com diminui¢do dos
montantes pagos e/ou com impacto no momento em que sdo recebidos os pagamentos desses créditos.
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28 Analise detalhada das operacoes

De seguida sdo apresentadas em detalhe cada uma das operagdes.

A Demonstragdo dos Resultados, a Posi¢cdo Financeira e a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa de cada
uma das operagdes sdo apresentados nas paginas seguintes.
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Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Margem financeira
Resultados de servigos e comissdes
Resultados de Ativos e passivos ao justo valor
através de resultados
Gastos gerais administrativos
Total de proveitos / (custos) operacionais
Reversdo/(perdas) imparidade do crédito
Resultado operacional
Resultado antes de impostos

Impostos sobre lucros
Resultado do exercicio

Demonstraciao dos Resultados

para os periodos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Aqua Finance No.4 Aqua Mortgage No.1 Chaves Funding No.8 Green Belem No.1 Sub-total

2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
3688195 5742 955 1239737 1911485 30 507 797 30372 004 6100 078 6154 120 41 535 806 44 180 564
(3 466 586) (5 476 238) (1123252) (1791 228) (28 742 348) (28 670 905) (5783 993) (5258 935) (39 116 179) (41197 307)
221 608 266 717 116 485 120 257 1765 449 1701 099 316 085 895 184 2 419 627 2983 258
(516 062) (309 022) 177 408 (623 699) 6 987 760 8899 341 (2213) 20 350 6 646 893 7 986 969
(221 608) (266 717) (116 485) (120 257) (1 765 449) (1701 099) (316 085) (895 184) (2419 627) (2983 258)
(737 671) (575 740) 60 923 (743 956) 5222 311 7198 242 (318 298) (874 835) 4227265 5003 711
516 062 309 022 (177 408) 623 699 (6 987 760) (8 899 341) 2213 (20 350) (6 646 893) (7 986 969)
R R R R R R 0 R R R
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Demonstraciao dos Resultados
para os periodos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Next Funding No. 1 Nostrum Mortgage No.2 Pelican Finance No.1 Silk Finance No.4 Sub-total
2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020

Juros e rendimentos similares 8536 523 - 45703 404 56 007 211 1772 808 7326 644 - 10 023 703 97 548 540 117 538 122

Juros e encargos similares (9 858 700) - (30 470 924) (44 174 751) (1 665 515) (7 100 970) - (7828 612) (81111 317) (100 301 639)

Margem financeira 1322177) - 15232 480 11 832 459 107 293 225674 - 2195091 16 437 223 17 236 481

Resultados de servigos e comissdes - - - - - - - - - -
Resultados Ativos assivos ao just 1

esultados de Ativos ¢ passivos ao justo valor 8 614 866 . (18 070 553) (2 597 136) (825 708) (307 201) . (4 883 461) (3 634 503) 199 171

através de resultados

Gastos gerais administrativos (677 671) - (766 791) (765 398) (107 293) (225 674) - (2195 091) (3971 383) (6 169 421)

Total de proveitos / (custos) operacionais 7937 195 - (18 837 345) (3362534) (933 002) (532 875) - (7078 552) (7 605 885) (5970 250)

Reversao/(perdas) imparidade do crédito (6 615 018) - 3 604 865 (8 469 925) 825 708 307 201 - 4 883 461 (8 831 338) (11 266 232)

Resultado operacional - - () - - - - - - -

Resultado antes de impostos - - - - - - - - - -
Impostos sobre lucros - - - - - - - - - -
Resultado do exercicio - - - - - - - - - -
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Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Margem financeira

Resultados de servigos e comissdes
Resultados de Ativos e passivos ao justo valor
através de resultados

Gastos gerais administrativos

Total de proveitos / (custos) operacionais
Reversao/(perdas) imparidade do crédito

Resultado operacional
Resultado antes de impostos
Impostos sobre lucros
Resultado do exercicio

Demonstraciao dos Resultados
para os periodos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Silk Finance No.5 Ulisses Finance No. 2 Victoria Finance No. 1 Viriato Finance No. 1 Sub-total

2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
40 247 552 18 601 152 9 384 903 - 97 416 009 42 194 986 4462 190 249 059 195 178 334 259
(38 415 232) (16 511 983) (8700 443) - (94 783 653) (40 248 639) (3 074 290) (226 084 935) (157 062 262)
1832 320 2 089 168 684 460 - 2 632 356 1946 347 1387900 22 974 259 21271998
2510757 3523 066 2258671 - 2655199 22 450 608 2744 744 6 534 868 26 172 845
(1 832 320) (2089 168) (684 460) - (2 632 356) (1946 347) (1221 582) (10 342 101) (10 204 936)
678 437 1433 897 1574 211 - 22 842 20 504 261 1523162 (3 807 233) 15967 909
(2510 757) (3 523 066) (2258 671) - (2655 199) (22 450 608) (2911 062) (19 167 026) (37 239 906)
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Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Margem financeira

Resultados de servigos e comissdes
Resultados de Ativos e passivos ao justo valor
através de resultados

Gastos gerais administrativos

Total de proveitos / (custos) operacionais
Reversio/(perdas) imparidade do crédito

Resultado operacional
Resultado antes de impostos
Impostos sobre lucros
Resultado do exercicio

Demonstraciao dos Resultados
para os periodos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

EnergyOn No.1 EnergyOn No.2 Volta IV Electricity Receivables Volta V Electricity Receivables
Securitisation Notes Securitisation Notes Sub-total

2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
5987313 7739 834 1 666 618 2162171 284 204 2418 744 1247 880 2501 767 258 245 209 193 156 775
(4 854 090) (6424 191) (1281 382) (1718 605) (200 896) (2 187 778) (1025 116) (2272 179) (233 446 419) (169 665 015)
1133224 1315 642 385235 443 566 83 308 230 966 222 764 229 587 24798 790 23 491 760
(984 947) (1151 748) (269 732) (319 849) - - - - 5280188 24701 248
(148 277) (163 895) (115 503) (123 717) (83 308) (230 966) (222764) (229 587) (10911 953) (10953 101)
(1133224) (1315 642) (385 235) (443 566) (83 308) (230 966) (222 764) (229 587) (5 631 764) 13 748 147
- - - - - - - - (19 167 026) (37239 906)
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Juros e rendimentos similares
Juros e encargos similares

Margem financeira

Resultados de servigos e comissdes
Resultados de Ativos e passivos ao justo valor
através de resultados

Gastos gerais administrativos

Total de proveitos / (custos) operacionais
Reversdo/(perdas) imparidade do crédito

Resultado operacional
Resultado antes de impostos
Impostos sobre lucros
Resultado do exercicio

Demonstraciao dos Resultados
para os periodos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

Volta VI Electricity Receivables Volta VII Electricity Receivables Total
Securitisation Notes Securitisation Notes

2021 2020 2021 2020 2021 2020
3322153 5255368 2539132 3326 895 264 106 494 201 739 037
(3 070 795) (4 954 514) (2 266 093) (3 017 690) (238 783 307) (177 637 219)
251 358 300 854 273 039 309 205 25323187 24 101 818
- - - - 5280 188 24701 248
(251 358) (300 854) (273 039) (309 205) (11 436 350) (11 563 160)
(251 358) (300 854) (273 039) (309 205) (6 156 161) 13 138 088
- - - - (19 167 026) (37 239 906)
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Ativo
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito
Aplicagdes em institui¢des de crédito
Crédito a clientes
Ativos financeiros detidos para negociagdo
Outros ativos
Total do Ativo
Passivo
Outros empréstimos
Passivos financeiros detidos para negociagdo
Titulos de divida emitidos
Outros passivos
Total do Passivo
Capital Priprio
Capital
Prestagdes acessorias de capital
Reservas e resultados acumulados
Resultado do exercicio
Total do Capital Préprio

Total do Capital Préprio e Passivo

Demonstracao da Posicao Financeira

em 31 de dezembro 2021 ¢ 2020

(Expresso em EUR)

Aqua Finance No.4 Aqua Mortgage No.1 Chaves Funding No.8 Green Belém No. 1 Sub-total
31-12-2021 31-12-2020 31-12-2021 31-12-2020 31-12-2021 31-12-2020 31-12-2021 31-12-2020 31-12-2021 31-12-2020

9.531.381 10.312.719 2.871.914 3.029.818 4.119.857 7.157.976 9.030.476 9.865.886 25.553.627 30.366.399
44.689.729 73.562.188 67.042.660 75.263.259 280.806.642 449.873.386 298.766.287 350.748.625 691.305.318 949.447.459
1.877 2.016 10.040 10.177 3.933.685 829.401 568.634 832.615 4.514.236 1.674.209
54.222.987 83.876.923 69.924.613 78.303.255 288.860.184 457.860.763 308.365.396 361.447.125 721.373.181 981.488.067
- - - - - - 649.915 96.308 649.915 96.308
54.101.030 83.732.353 69.905.770 78.279.109 288.434.189 457.411.991 307.697.629 361.333.597 720.138.619 980.757.050
121.957 144.570 18.842 24.146 425.994 448.772 17.853 17.220 584.646 634.708
54.222.987 83.876.923 69.924.613 78.303.255 288.860.184 457.860.763 308.365.396 361.447.125 721.373.180 981.488.067
54.222.987 83.876.923 69.924.613 78.303.255 288.860.184 457.860.763 308.365.396 361.447.125 721.373.180 981.488.067
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Ativo
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito
Aplicagdes em institui¢des de crédito
Crédito a clientes
Ativos financeiros detidos para negociagdo
Outros Ativos
Total do Ativo
Passivo
Outros empréstimos
Passivos financeiros detidos para negociagdo
Titulos de divida emitidos
Outros passivos
Total do Passivo
Capital Proprio
Capital
Prestagdes acessorias de capital
Reservas e resultados acumulados
Resultado do exercicio
Total do Capital Proprio

Total do Capital Préprio e Passivo

Demonstracio da Posicio Financeira

em 31 de dezembro 2021 ¢ 2020

(Expresso em EUR)

Next Funding No. 1 Nostrum Mortgage No.2 Pelican Finance No. 1 Silk Finance No.4 Sub-total
31-12-2021 31-12-2020 31-12-2021 31-12-2020 31-12-2021 31-12-2020 31-12-2021 31-12-2020

8000 000 - 128 789 146 135 884 523 18 180 858 162 342 773 184 431 781
268 772 - 15 206 745 18332 553 - 15 475 517 18 332553
286 511333 - 2561273 845 2807919 786 67 601 551 3539 090 495 3 824 968 796
- - - - 2727 4514 236 1676 936
294 780 105 - 2705269 735 2962 136 862 - 85 785 137 3721 423 020 4029 410 065
36 182 264 - - - - 36 182 264 -
- - 8116 475 15 829 322 - 8766 389 15925 630
258 385 129 - 2 681 846 574 2927 819 358 85 196 240 3660 370 322 3993 772 648
212711 - 15 306 686 18 488 182 588 897 16 104 044 19 711 787
294 780 105 - 2 705 269 735 2962 136 862 - 85 785 137 3721423 019 4029 410 065
294 780 105 - 2 705 269 735 2962 136 862 85 785137 3721423019 4029 410 065
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Ativo
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito
Aplicagdes em instituigdes de crédito
Crédito a clientes
Ativos financeiros detidos para negociagdo
Outros Ativos
Total do Ativo
Passivo
Outros empréstimos
Passivos financeiros detidos para negociagdo
Titulos de divida emitidos
Outros passivos
Total do Passivo
Capital Priprio
Capital
Prestagdes acessorias de capital
Reservas e resultados acumulados
Resultado do exercicio
Total do Capital Préprio

Total do Capital Proprio e Passivo

Demonstracio da Posicdo Financeira
em 31 de dezembro 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Silk Finance No.5 Ulisses Finance No. 2 Victoria Finance No. 1 Viriato Finance No. 1 Sub-total
31-12-2021 31-12-2020 31-12-2021 31-12-2020 31-12-2021 31-12-2020 31-12-2021 31-12-2020 31-12-2021 31-12-2020

33.669.209 23.304.808 4.889.997 52.754.539 53.895.469 5.601.712 259.258.229 261.632.058
- - - - - - 15.475.517 18.332.553
565.117.685 570.753.432 243.467.769 510.258.027 505.140.293 143.334.867 5.001.268.843 4.900.862.520
4.864.535 1.123.089 2.240.917 - - - 7.105.453 1.123.089
18.243.969 17.950.730 4.870.416 1.780.499 - 1.256.458 30.665.577 19.627.666
621.895.398 613.132.059 255.469.099 564.793.065 559.035.762 150.193.037 5.313.773.619 5.201.577.886
- - - - - - 36.182.264 -
- - - - - 314.226 9.080.615 15.925.630
621.468.952 612.856.210 255.399.597 520.835.863 517.474.802 149.816.775 5.207.891.508 5.124.103.660
426.446 275.849 69.502 43.957.203 41.560.960 62.035 60.619.230 61.548.596
621.895.398 613.132.059 255.469.099 564.793.065 559.035.762 150.193.037 5.313.773.618 5.201.577.886
621.895.398 613.132.059 255.469.099 564.793.065 559.035.762 150.193.037 5.313.773.618 5.201.577.886
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Ativo
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito
Aplicagdes em institui¢des de crédito
Crédito a clientes
Ativos financeiros detidos para negociagéo
Outros Ativos
Total do Ativo
Passivo
Outros empréstimos
Passivos financeiros detidos para negociagdo
Titulos de divida emitidos
Outros passivos
Total do Passivo
Capital Priprio
Capital
Prestagdes acessorias de capital
Reservas e resultados acumulados
Resultado do exercicio
Total do Capital Préprio

Total do Capital Proprio e Passivo

Demonstracao da Posicao Financeira

em 31 de dezembro 2021 ¢ 2020

(Expresso em EUR)

EnergyOn No.1 EnergyOn No.2 Volta IV Electricity Receivables Volta V Electricity Receivables Sub-total
Securitisation Notes Securitisation Notes
31-12-2021 31-12-2020 31-12-2021 31-12-2020 31-12-2021 31-12-2020 31-12-2021 31-12-2020 31-12-2021 31-12-2020
12.958.817 13.024.050 4.509.208 4.543.208 13.406.769 12.915.862 13.262.997 289.642.117 305.869.082
2.500.000 2.500.000 - - - - - 17.975.517 20.832.553
296.593.697 389.849.320 104.035.721 136.746.851 12.688.231 12.610.419 162.813.735 5.414.508.680 5.602.960.658
- - - - - - - 7.105.453 1.123.089
1.092 1.625 1.143 1.702 - - - 30.667.812 19.630.993
312.053.606 405.374.995 108.546.072 141.291.761 26.095.000 25.526.281 176.076.732 5.759.899.578 5.950.416.374
- - - - - - - 36.182.264 -
6.946.916 10.278.146 1.861.215 2.968.557 - - - 17.888.746 29.172.334
302.587.287 392.574.549 106.669.381 138.305.568 26.073.738 25.505.906 176.053.073 5.642.654.082 5.857.110.588
2.519.404 2.522.300 15.476 17.635 21.262 20.375 23.659 63.174.485 64.133.452
312.053.606 405.374.995 108.546.072 141.291.761 26.095.000 25.526.281 176.076.732 5.759.899.577 5.950.416.374
312.053.606 405.374.995 108.546.072 141.291.761 26.095.000 25.526.281 176.076.732 5.759.899.577 5.950.416.374
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Demonstracao da Posicao Financeira
em 31 de dezembro 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Volta VI Electricity Receivables Volta VII Electricity Receivables Total
31-12-2021 31-12-2020 31-12-2021 31-12-2020 31-12-2021 31-12-2020
Ativo
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 14.512.660 14.989.882 9.657.700 9.857.317 313.812.477 330.716.281
Aplicagdes em instituigdes de crédito - - - - 17.975.517 20.832.553
Crédito a clientes 178.665.148 341.632.023 218.265.606 321.488.906 5.811.439.434 6.266.081.587
Ativos financeiros detidos para negociagdo - - - - 7.105.453 1.123.089
Outros Ativos - - - - 30.667.812 19.630.993
Total do Ativo 193.177.808 356.621.905 227.923.306 331.346.223 6.181.000.692 6.638.384.502
Passivo
Outros empréstimos - - - - 36.182.264 -
Passivos financeiros detidos para negociagdo - - - - 17.888.746 29.172.334
Titulos de divida emitidos 193.154.987 356.595.634 227.893.336 331.307.387 6.063.702.405 6.545.013.609
Outros passivos 22.821 26.271 29.970 38.836 63.227.271 64.198.559
Total do Passivo 193.177.808 356.621.905 227.923.306 331.346.223 6.181.000.691 6.638.384.502
Capital Prdprio
Capital - - - - - -
Prestagdes acessorias de capital - - - - - -
Reservas e resultados acumulados - - - - - -
Resultado do exercicio - - - - - -
Total do Capital Préoprio - - - - - -
Total do Capital Préprio e Passivo 193.177.808 356.621.905 227.923.306 331.346.223 6.181.000.691 6.638.384.502
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Demonstracio dos Fluxos de Caixa
para os periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Aqua Finance No.4 Aqua Mortgage No.1 Chaves Funding no 8 Green Belem No. 1 Sub-total

2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Atividades Operacionais
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a actividade operacional (229 523) (278 016) (119 994) (130 775) (1799 539) (1679 947) (316 085) (1546 215) (2 465 141) (3 634 953)
Fluxos das actividades operacionais (229 523) (278 016) (119 994) (130 775) (1799 539) (1679 947) (316 085) (1546 215) (2 465 141) (3 634 953)
Actividades de investimento
Recebimentos respeitantes a: - - - -
Crédito a clientes 28 539 135 38989 830 8561 905 11491 729 158 412 660 (136 873 389) 52397 264 (350 185 157) 247910 965 (436 576 987)
Juros e rendimentos similares 3762 539 5822438 453 409 698 318 31081 150 29445932 5930033 5314815 41227131 41 281 503
Pagamentos respeitantes a: - - - - - -
Aquisi¢do de carteira de crédito - - - - - - - - - -
Instrumentos financeiros - - - - - - - - - -
Fluxos das actividades de investimento 32301 675 44 812 267 9015314 12 190 047 189 493 810 (107 427 457) 58 327 297 (344 870 342) 289 138 095 (395 295 484)
Actividades de financiamento
Recebimentos respeitantes a:
Titulos de divida emitidos - - - - 98 579 249 131911 124 - 392 106 656 98 579 249 524 017 780
Pagamentos respeitantes a:
Titulos de divida emitidos (29 849 148) (41 894 222) (8 660 871) (10974 032) (263 460 342) (260 997) (52 847 722) (30993 370) (354 818 082) (84 122 622)
Juros e encargos similares (3004 342) (3920 732) (392 355) (1 602 455) (25 851 297) (23951 572) (5998 901) (4 830 842) (35 246 895) (34 305 600)
Fluxos das actividades de investimento (32 853 489) (45 814 954) (9 053 226) (12 576 487) (190 732 390) 107 698 555 (58 846 623) 356 282 444 (291 485 728) 405 589 558
Variagdo da caixa e seus equivalentes (781 338) (1280 702) (157 906) (517 215) (3038 120) (1408 849) (835411) 9 865 886 (4 812773) 6 659 120
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 10312 719 11 593 421 3029 819 3547 034 7157976 8 566 825 9 865 886 - 30 366 400 23 707 280
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 9531 381 10 312 719 2 871913 3029 819 4119 857 7157 976 9 030 476 9 865 886 25 553 625 30 366 400
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 9531381 10312719 2871913 3029 818 4119857 7157976 9030476 9 865 886 25553 626 30 366 399
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Demonstracio dos Fluxos de Caixa
para os periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nostrum Mortgage No.2 Next Funding No. 1 Pelican Finance No.1 Silk Finance No.4 Sub-total

2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Atividades Operacionais
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a actividade operacional (788 168) (769 819) 610 236 - (122 012) (241 869) - (3 085 236) (2 765 085) (7731 877)
Fluxos das actividades operacionais (788 168) (769 819) 610 236 - (122 012) (241 869) - (3 085 236) (2 765 085) (7731 877)
Actividades de investimento
Recebimentos respeitantes a:
Crédito a clientes 251 002 059 245371 823 (293 586 907) - 68 668 166 42 788 543 - 438 600 779 273 994 283 290 184 158
Juros e rendimentos similares 53523 474 68 906 967 - - 859 984 7218343 - 13 401 152 95 610 589 130 807 965
Pagamentos respeitantes a:
Aquisi¢ao de carteira de crédito - - - - - - - - - -
Instrumentos financeiros - - 36 182 264 - - - - - 36 182 264 -
Fluxos das actividades de investimento 304 525 534 314 278 790 (257 404 643) - 69 528 150 50 006 886 - 452 001 931 405 787 136 420992 123
Actividades de financiamento
Recebimentos respeitantes a:
Titulos de divida emitidos - - 268 794 406 - - - - - 367 373 656 524 017 780
Pagamentos respeitantes a:
Titulos de divida emitidos (260 736 705) (247 935 873) (4 000 000) - (85 148 633) (46 256 419) - (472 089 679) (704 703 420) (850 404 594)
Juros e encargos similares (50 096 038) (65 728 393) - - (2438 363) (5676 827) - (14 316 680) (87 781 297) (120 027 501)
Fluxos das actividades de investimento (310 832 743) (313 664 266) 264 794 406 - (87 586 997) (51933 247) - (486 406 360) (425 111 061) (446 414 315)
Variagdo da caixa e seus equivalentes (7095 378) (155 296) 8 000 000 - (18 180 858) (2168 229) - (37 489 664) (22 089 009) (33 154 068)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 135 884 523 136 039 819 - - 18 180 858 20 349 087 37 489 664 184 431 782 217 585 850
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 128 789 146 135 884 523 8000 000 - 0 18 180 858 162 342 771 184 431 782
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 128 789 146 135 884 523 8000 000 - - 18 180 858 - - 162 342 772 184 431 781
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Atividades Operacionais
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a actividade operacional
Fluxos das actividades operacionais

Actividades de investimento
Recebimentos respeitantes a:

Crédito a clientes

Juros e rendimentos similares
Pagamentos respeitantes a:

Aquisicdo de carteira de crédito
Instrumentos financeiros

Fluxos das actividades de investimento

Actividades de financiamento
Recebimentos respeitantes a:

Titulos de divida emitidos

Pagamentos respeitantes a:

Titulos de divida emitidos

Juros e encargos similares

Fluxos das actividades de investimento

Variagdo da caixa e seus equivalentes
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

Disponibilidades em outras instituigdes de crédito

Demonstracio dos Fluxos de Caixa

para os periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Silk Finance No.5 Victoria Finance No. 1 Viriato Finance No. 1 Ulisses Finance No. 2 Sub-total

2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
(1786 274) (1909 159) (2 625 940) (1 888 784) (1201 005) - (654 658) - (9 032 962) (11 529 820)
(1786 274) (1909 159) (2 625 940) (1 888 784) (1201 005) - (654 658) - (9032 962) (11 529 820)
4484 849 (587 164 905) (456 524 318) (657 987 610) (158 516 750) - (247 812 759) - (584 374 695) (954 968 357)
38 544 544 15 404 242 546 776 722 214095 091 15 555 732 - 7 879 445 - 704 367 033 360 307 299
- (1 859 760) - - - - (1258 000) - 34 924 264 (1 859 760)
43029 393 (573 620 423) 90 252 404 (443 892 519) (142 961 018) - (241 191 314) - 154 916 602 (596 520 819)
- 610 200 001 13 791 506 534737 933 152 573 060 - 255 485 140 - 789 223 361 1 668 955 713
(2 640 000) (4 259 000) (16 930 382) (3 570 399) - - (1724 000) - (725 997 802) (858 233 993)
(28 238 718) (7106 611) (85 628 517) (31490 762) (2 809 325) - (7025 172) - (211 483 028) (158 624 874)
(30 878 718) 598 834 390 (88 767 394) 499 676 771 149 763 735 - 246 735 968 - (148 257 469) 652 096 847
10 364 401 23304 808 (1 140 930) 53 895 469 5601712 - 4889 997 - (2373 829) 44 046 209
23 304 808 - 53 895 469 - - - - - 261 632 059 217 585 850
33 669 209 23 304 808 52 754 539 53 895 469 5601712 - 4 889 997 - 259 258 229 261 632 059
33 669 209 23 304 808 52754 539 53 895 469 5601712 - 4889 997 - 259258 228 261 632 058
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Demonstracio dos Fluxos de Caixa

para os periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

EnergyOn No.1 EnergyOn No.2 Volta IV Electricity Receivables Volta V Electricity Receivables Sub-total
Securitisation Notes Securitisation Notes
2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Atividades Operacionais
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a actividade operacional (150 640) (179 708) (1048 999) (135 956) (104 570) (243 576) (226 048) (240 749) (10 563 219) (12 329 807)
Fluxos das actividades operacionais (150 640) (179 708) (1048 999) (135 956) (104 570) (243 576) (226 048) (240 749) (10 563 219) (12 329 807)
Actividades de investimento
Recebimentos respeitantes a:
Crédito a clientes 93 255 623 91 680 128 32711 130 32 158 496 12 688 224 151 980 712 148 430 374 145 693 656 (297 289 344) (533 455 366)
Juros e rendimentos similares 11034 443 14 481 626 4 859 877 5141 145 284204 3688 424 3020 822 5757 540 723 566 379 389376 033
Pagamentos respeitantes a:
Aquisicdo de carteira de crédito - - - - - - - - - -
Instrumentos financeiros - - - - - - - - 34 924 264 (1 859 760)
Fluxos das actividades de investimento 104 290 066 106 161 754 37 571 007 37299 641 12 972 428 155 669 136 151 451 196 151 451 196 461 201 300 (145 939 092)
Actividades de financiamento
Recebimentos respeitantes a:
Titulos de divida emitidos - - - - - - - - 789 223 361 1668 955 713
Pagamentos respeitantes a:
Titulos de divida emitidos (91 512 830) (89 970 004) (32184 742) (31 642 136) (26 174 796) (153 577 492) (150 492 591) (149219274) (1026362 761) (1282 642 898)
Juros e encargos similares (12 691 830) (16 088 268) (4 371 266) (5563 987) (99 831) (2 800 489) (1079 692) (2319 164) (229 725 647) (185 396 782)
Fluxos das actividades de investimento (104 204 660) (106 058 271) (36 556 008) (37206 123) (26 274 627) (156 377 982) (151 572 283) (151 538 438) (466 865 046) 200 916 033
Variagdo da caixa e seus equivalentes (65233) (76 226) (34 000) (42 437) (13 406 769) (952 421) (347 135) (327 990) (16 226 966) 42 647 134
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 13 024 050 13 100 276 4 543 208 4 585 645 13 406 769 14 359 190 13 262 997 13 590 987 305 869 082 263 221 948
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 12 958 817 13 024 050 4509 208 4543 208 13 406 769 12 915 862 13 262 997 289 642 116 305 869 082
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 12 958 817 13 024 050 4509 208 4543 208 - 13 406 769 12 915 862 13 262 997 289642 116 305 869 082
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Demonstracio dos Fluxos de Caixa

TAGUS - Sociedade de Titularizacao de Créditos, S.A.

para os periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

Atividades Operacionais
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a actividade operacional
Fluxos das actividades operacionais

Actividades de investimento
Recebimentos respeitantes a:

Crédito a clientes

Juros e rendimentos similares
Pagamentos respeitantes a:

Aquisicdo de carteira de crédito
Instrumentos financeiros

Fluxos das actividades de investimento

Actividades de financiamento
Recebimentos respeitantes a:

Titulos de divida emitidos

Pagamentos respeitantes a:

Titulos de divida emitidos

Juros e encargos similares

Fluxos das actividades de investimento

Variagao da caixa e seus equivalentes
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

Disponibilidades em outras instituigdes de crédito

Volta VI Electricity Receivables

Volta VII Electricity Receivables

(Expresso em EUR)

Securitisation Notes Securitisation Notes Total

2021 2020 2021 2020 2021 2020
(254 808) (311 935) (281 904) (314 842) (11 099 931) (12 956 584)
(254 808) (311 935) (281 904) (314 842) (11 099 931) (12 956 584)
161 238 412 158 868 251 102 248 633 101 134 138 (33 802 299) (273 452 977)
5050 616 7420 777 3513799 4 628 294 732 130 794 401 425 105
- - - - 34 924 264 (1 859 760)
166 289 028 166 289 028 105 762 432 105 762 432 733 252 760 126 112 368
- - - - 789 223 361 1 668 955 713
(163 275 673) (161 490 295) (103 561 537) (102 839 347) (1293199 971) (1546 972 541)
(3 235 769) (4 958 801) (2 118 608) (2 806 468) (235 080 023) (193 162 051)
(166 511 442) (166 449 097) (105 680 145) (105 645 815) (739 056 633) (71 178 878)
(477 222) (472 003) (199 617) (198 225) (16 903 805) 41 976 906
14 989 882 15461 885 9857317 10 055 542 330 716 281 288 739 375
14 512 660 14 989 882 9657 700 9 857 317 313 812 476 330 716 281
14 512 660 14 989 882 9 657 700 9857317 313 812 476 330 716 281
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1. Operaciao Aqua Finance No.4

A 11 de Julho de 2017 a Sociedade efetuou a Operagdo “Aqua Finance N°4” — esta operagdo consistiu
na aquisi¢do de uma carteira de créditos ao consumo ao Montepio Crédito — [FC, S.A. e respetivamente
na emissdo de obrigagdes titularizadas divididas em 3 tranches: EUR 140.000.000 Class A Notes due
2035, EUR 15.000.000 Class B Notes due 2035 ¢ EUR 45.200.000 Class C Notes due 2035. As 2
primeiras emissdes foram emitidas ao par e a tranche C foi emitida a prémio (100.0599.595). Foram
colocadas particularmente e registadas subsequentemente junto da Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios (CMVM).

Os ratings atribuidos, em 31 de dezembro de 2021, sdo como se mostra abaixo:

DBRS Moody's
Class A - -
Class B AA (high) (sf) Aa2
Class C - -

A remuneracdo das 2 primeiras tranches encontram-se indexadas a Euribor a trés meses, acrescida de um
spread de 1,05% para a Class A e de 2,65% para a Class B (cap rate de 5%). As obrigacgdes da classe C
ndo tém uma taxa de juro definida, tendo direito aos montantes disponiveis ap6s cumprimento das
restantes responsabilidades da operagdo, como estipulado nas condigdes da mesma.

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigagdes iniciou-se em 23 de
fevereiro de 2019 terminando a 23 de junho de 2035, a data de maturidade legal para todas as tranches.

Os créditos cedidos correspondem as prestagdes de reembolso do capital e de pagamento dos juros
remuneratorios e demais montantes devidos ao cedente no ambito de contratos de concessdo de crédito
ao consumo e crédito automovel.

Imparidade

Periodicamente ¢ efetuada pela Sociedade a avaliagdo da imparidade da carteira de ativos vincendos e
vencidos, tomando em consideragdo o tipo de crédito concedido, as contragarantias existentes, a
antiguidade, o comportamento dos ativos em mora ¢ a imparidade média da carteira de crédito do
Originador para ativos similares. As perdas por imparidade dos ativos securitizados ou quaisquer outros
factos no ambito da operagdo, poderdo conduzir a uma insuficiéncia de fundos para liquidacdo do capital
e juros das obrigagdes. Estas perdas serdo assumidas exclusivamente pelos detentores das obrigagdes.

Titulos de divida emitidos

. . Taxa d Taxa d
Descrigao Maturidade Legal Montante Euros Taxa de Juro axade Juro em  Taxade Juro em

31.12.2021 31.12.2020
Aqua Finance No.4
Class A-Notes Junho de 2035 0 EUR3 M+ 1.05% 1.04% 0.52%

Class B-Notes Junho de 2035 9174 340 EUR3 M +2.65% 2.64% 2.12%
Class C-Notes Junho de 2035 45200 000 - - -

54 374 340

A rubrica Obrigagdes de titularizagdo regista o valor contabilistico das obrigagdes de titularizacdo, no
ambito daquela Operacdo de titularizagdo. Esta emiss@o corresponde a trés tranches de obrigagdes: “Class
A-Notes” e “Class B-Notes” com uma remuneragao variavel de Euribor a 3 meses acrescida de um spread
de 1,05% e 2,65%, respetivamente e a uma terceira tranche de obrigacdes, “Class C-Notes” cuja
remuneragdo destas sera a diferenga entre os valores recebidos e as remuneragdes pagas as “Class A” e
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“Class B”. Mensalmente sdo apurados todos os valores recebidos dos juros dos créditos securitizados e
que foram transferidos para a Sociedade. Este valor ¢ pago na integra ao detentor das obrigagdes.

Seguidamente apresentam-se as demonstragdes financeiras da Operagdo com referéncia a 31 de
dezembro de 2021 e 2020:

Demonstracao dos Resultados

para os periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nota 2021 2020

Juros e rendimentos similares 1.1 3.688.195 5.742.955
Juros e encargos similares 1.1 (3.466.586) (5.476.238)
Margem financeira 221.608 266.717

Resultados de servigos e comissdes - -
Resultados de Ativos e passivos ao justo valor através de resultados 1.2 (516.062) (309.022)
Gastos gerais administrativos 1.3 (221.608) (266.717)
Total de proveitos / (custos) operacionais (737.671) (575.740)

Reversao/(perdas) imparidade do crédito 1.4 516.062 309.022

Resultado operacional - -
Resultado antes de impostos - -
Impostos sobre lucros - -
Resultado do exercicio - -

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras
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Posi¢ao Financeira em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nota 31-12-2021 31-12-2020
Ativo
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 1.5 9.531.381 10.312.719
Aplicagdes em instituigdes de crédito - -
Crédito a clientes 1.6 44.689.729 73.562.188
Ativos financeiros detidos para negociagdo - -
Outros Ativos 1.7 1.877 2.016
Total do Ativo 54.222.987 83.876.923
Passivo
Outros empréstimos - -
Passivos financeiros detidos para negociagéo - -
Titulos de divida emitidos 1.8 54.101.030 83.732.353
Outros passivos 1.9 121.957 144.570
Total do Passivo 54.222.987 83.876.923
Capital Préoprio
Capital - -
Prestagdes acessorias de capital - -
Reservas e resultados acumulados - -
Resultado do exercicio - -
Total do Capital Préprio - -
Total do Capital Proprio e Passivo 54.222.987 83.876.923

Para ser lido com as notas anexas as demonstracdes financeiras
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Demonstrac¢ao dos Fluxos de Caixa

para os periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

2021 2020
Atividades Operacionais
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a actividade operacional (229.523) (278.016)
Fluxos das actividades operacionais (229.523) (278.016)
Actividades de investimento
Recebimentos respeitantes a:
Crédito a clientes 28.539.135 38.989.830
Juros e rendimentos similares 3.762.539 5.822.438
Pagamentos respeitantes a: -
Aquisi¢do de carteira de crédito - -
Instrumentos financeiros - -
Fluxos das actividades de investimento 32.301.675 44.812.267
Actividades de financiamento
Recebimentos respeitantes a:
Titulos de divida emitidos -
Pagamentos respeitantes a:
Titulos de divida emitidos (29.849.148) (41.894.222)
Juros e encargos similares (3.004.342) (3.920.732)
Fluxos das actividades de investimento (32.853.489) (45.814.954)
Variagdo da caixa e seus equivalentes (781.338) (1.280.702)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 10.312.719 11.593.421
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 9.531.381 10.312.719
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 9.531.381 10.312.719
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1.1 Margem financeira
(Expresso em EUR)
Descricao 2021 2020
Juros e rendimentos similares
Juros de crédito 3.688.195 5.742.955
Juros de depositos - -
Prémio de aquisi¢do de carteira - -

Outros juros - -
3.688.195 5.742.955

Juros e encargos similares
Juros de titulos emitidos (3.417.213) (5.420.990)
Juros de depbsito (50.882) (56.761)
Juros de outros passivos financeiros - -
Prémio de emissdo de obrigagdes 1.509 1513
(3.466.586) (5.476.238)
Margem financeira 221.608 266.717

1.2 Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resultados

(Expresso em EUR)
Descricao 2021 2020
Lucros de Ativos e passivos financeiros
ao justo valor através de resultados:

Operagdes com instrumentos financeiros de negociagdo - Swaps - -
Outros proveitos e ganhos em operagdes financeiras - -

Prejuizos de Ativos e passivos financeiros

ao justo valor através de resultados:

Operagdes com instrumentos financeiros de negociagdo - Swaps - -

Outros custos e perdas em operacdes financeiras (516.062) (309.022)
(516.062) (309.022)

Resultados de Ativos e passivos financeiros ao justo valor através

de resultados (516.062) (309.022)

As rubricas de Outros proveitos e ganhos / Outros custos e perdas em operagdes financeiras incluem o
reconhecimento, no exercicio, da insuficiéncia / excesso assumido pelos detentores dos titulos (nota 1.8).
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1.3 Gastos gerais administrativos
(Expresso em EUR)

Descricao 2021 2020

Agent bank fee - -
Audit fee (14.145) (16.605)
CMVM (1.614) (4.495)

Comissdes Bancarias - -
Commitment Fee - -

Common Representative (5.000) (6.150)
Euronext - -
Interbolsa (4.829) (5.272)
Irish stock exchange fee - -
Issuer fee (70.139) (70.140)
Legal Fee - -
Outros - -
Paying Agent fee (4.160) (4.160)
Rating Agency fee (23.521) (22.836)
Service fee (84.680) (123.540)
Transcation Manager (13.520) (13.520)

(221.608) (266.717)

1.4 Imparidade do crédito
(Expresso em EUR)

Descricio 2021 2020

Crédito concedido a clientes:

Dotagdes do exercicio (620 878) (1166 601)

Reversdes do exercicio 1136941 1475623
516 062 309 022

1.5 Disponibilidades em outras instituigdes de crédito
(Expresso em EUR)

Descri¢io 31-12-2021 31-12-2020
Depositos a ordem 2.531.381 3.312.719
Cash Reserve 7.000.000 7.000.000
Liquidity Account - -
9.531.381 10.312.719

A rubrica de Disponibilidades em outras institui¢des de crédito diz respeito a depdsitos a ordem junto do
Deutsche Bank, AG - London.

1.6 Crédito a clientes
(Expresso em EUR)

Descri¢io 31-12-2021 31-12-2020
Capital Vincendo 45.010.156 73.919.617
Capital Vencido 2.510.847 2.901.004
Desconto Carteira Créditos - -
Juro vencido 106.201 120.761
Periodificagdo de juros 103.076 177.421
Imparidade (3.040.552) (3.556.614)
44.689.729 73.562.188
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A rubrica de Crédito a clientes regista o valor nominal dos créditos adquiridos no dmbito daquela
operagdo de titularizagdo no montante de Euros 193.227.102, deduzido dos valores referentes aos
recebimentos de capital entretanto ocorridos e das perdas por imparidade registadas, acrescido do
montante de recompras de novos créditos efetuadas, bem como os respetivos juros periodificados. Os
valores referentes aos recebimentos de capital, aos montantes de recompras de novos créditos e aos Write-
offs sdo analisados como segue:

(Expresso em EUR)

Ano Saldo Inicial Recebimentos Compras de novos créditos  Write-off Saldo Final

2017 193.227.102  (48.109.199) 42.636.708 - 187.754.611
2018 187.754.611 (71.881.929) 55.794.331 - 171.667.013
2019 171.667.013  (60.661.169) 6.547.722 (298.094) 117.255.472
2020 117.255.472  (38.989.830) (1.445.021) 76.820.621
2021 76.820.621 (28.539.135) (760.482) 47.521.003

Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:

(Expresso em EUR)

Descrigio 31-12-2021 31-12-2020
Imparidade para crédito:

Saldo em 1 de Janeiro (3556 614) (3 865 636)
Dotagdes do exercicio (620 878) 4 (1166 601)
Reversdes do exercicio 1136941" 1475623
Utilizagdes de imparidade - -
Saldo em 31 de Dezembro (3 040 552) (3556 614)

A rubrica imparidade para crédito regista a estimativa de perdas esperadas a data de fim do exercicio
determinadas de acordo com a avaliagdo da evidéncia objetiva de imparidade, conforme referido na
politica contabilistica descrita na nota 3.1.1.

A imparidade para crédito registada ¢ afetada pela politica de Deemed Principal Loss (DPL) definida no
prospeto da operago.

1.7 Outros ativos
(Expresso em EUR)

Descri¢ao 31-12-2021 31-12-2020

Valores areceber - -

Up Front Fee 1.877 2.016
1.877 2.016

A rubrica Up front fee regista o valor ainda ndo reconhecido em resultados referente ao fee inicial pago
pela operagdo que ¢ diferido até a sua maturidade, representando os servigos realizados pela Sociedade
a mesma.
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1.8 Titulos de divida emitidos
(Expresso em EUR)

Descri¢io 31-12-2021 31-12-2020
Obrigagdes de titularizagdo 54.374.340 84.223.487
Juros periodificados 227439 394.662
Prémio de emissao 20.347 21.856
Desconto de emissao - -
Outros (521.096) (907.652)
54.101.030 83.732.353

A rubrica de Outros ¢é relativa a estimativa da (insufici€éncia) / excesso que seria assumida pelos
detentores dos titulos emitidos caso a Operacao terminasse em 31 de dezembro de 2021.

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigagdes iniciou-se em
fevereiro 2019 terminando em junho 2035, a data de maturidade legal para todas as tranches. Os valores

referentes as amortizacdes de obrigagdes de titularizacdo entretanto ocorridas sdo analisados como segue:

(Expresso em EUR)

Ano Saldo Inicial Reembolsos Saldo Final
2017 200.200.000 - 200.200.000
2018 200.200.000 - 200.200.000
2019 200.200.000 (74.082.290) 126.117.710
2020 126.117.710 (41.894.222) 84.223.487
2021 84.223.487 (29.849.148) 54.374.340

1.9 Outros passivos

(Expresso em EUR)

Descric¢io 31-12-2021 31-12-2020
Agent bank fee - -
Audit fee 7.688 9.533
Issuer fee 5.833 5.833
Outros 106.201 120.761
Paying agent fee - -
Service fee 1.108 7.317
Transaction Manager 1.127 1.127
Valores a pagar - -
121.957 144.570

A rubrica de Outros regista a contrapartida do juro vencido reconhecido na rubrica de Crédito a clientes
(nota 1.6). Este juro sera apenas reconhecido em resultados do exercicio quando recebido.
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2. Operaciao Aqua Mortgage No. 1

A 9 de dezembro de 2008 a Sociedade efetuou a Operagdo “Aqua Mortgage No. 1” — esta Operagdo
consistiu na aquisi¢do de uma carteira de créditos hipotecarios do Finibanco, S.A no montante de Euros
233.000.000 e respetivamente na emissdo de obrigacdes titularizadas divididas em 3 tranches: Euros
203.176.000 Class A, Euros 29.824.000 Class B, Euros 3.500.000 Class C. As 2 primeiras emissoes
foram emitidas ao par e a tranche C foi emitida com um prémio de Euros 925.000. Estas obrigagdes
foram colocadas particularmente e registadas subsequentemente junto da Comissdo do Mercado de
Valores Mobiliarios (CMVM).

Os ratings atribuidos, em 31 de dezembro de 2021, sdo como se mostra abaixo:

DBRS S&P
Class A AAA (sf) At
Class B - -
Class C - -

A remuneragao das 2 primeiras tranches encontram-se indexadas a Euribor a seis meses, acrescida de um
spread de 0,15% para a Class A e de 0,40% para a Class B. As obrigagdes de Class C ndo tém uma taxa
de juro definida, tendo direito aos montantes disponiveis apds cumprimento das restantes
responsabilidades da operag@o, como estipulado nas condi¢des da mesma.

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigagdes iniciou-se em janeiro
de 2011 terminando a dezembro de 2063, a data de maturidade legal para todas as tranches.

Os créditos cedidos correspondem as prestagdes de reembolso do capital ¢ de pagamento dos juros
remuneratorios e demais montantes devidos ao cedente no ambito de contratos de concessao de crédito
hipotecario (incluindo crédito a habitacdo concedido ao abrigo do Decreto-Lei n.° 348/98, de 11 de
novembro).

Imparidade

Periodicamente ¢ efetuada pela Sociedade a avaliagdo da imparidade da carteira de ativos vincendos e
vencidos, tomando em consideragdo o tipo de crédito concedido, as contragarantias existentes, a
antiguidade, o comportamento dos ativos em mora e a imparidade média da carteira de crédito do
Originador para ativos similares. As perdas por imparidade dos ativos securitizados ou quaisquer outros
fatos no ambito da operacdo, poderdo conduzir a uma insuficiéncia de fundos para liquidagdo do capital
e juros das obrigagdes. Estas perdas serdo assumidas exclusivamente pelos detentores das obrigagdes.

Titulos de divida emitidos

Descrigao Maturidade Legal Montante Euros Taxa de Juro Taxade Juro em  Taxade Juro em

31.12.2021 31.12.2020
Aqua Mortgage No. 1
Class A-Notes Dezembro de 2063 49.446.848 EUR6 M+ 0,15% 0,00% 0,00%
Class B-Notes Dezembro de 2063 17.594.980 EUR 6 M + 0,40% 0,00% 0,04%

Class C-Notes Dezembro de 2063 3.500.000

70.541.828

A rubrica Obrigagdes de titularizagdo regista o valor contabilistico das obrigac¢des de titularizacdo, no
ambito daquela Operacdo de titularizacdo. Esta emissdo corresponde a duas tranches de obrigacdes
(“Class A-Notes” e “Class B-Notes”) com uma remuneracdo variavel de Euribor a 6 meses acrescida de
um spread de 0,15% e 0,40%, respetivamente e a uma terceira tranche de obrigagdes (“Class C-Notes”™)
cuja remuneracdo destas notes sera a diferenca entre os valores recebidos e as remuneragdes pagas as
“Class A” e “Class B”. Mensalmente sdo apurados todos os valores recebidos dos juros dos créditos
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securitizados e que foram transferidos para a Sociedade. Este valor ¢ pago na integra ao detentor das
obrigagdes.

Seguidamente apresentam-se as demonstragdes financeiras da Operagdo com referéncia a 31 de
dezembro de 2021 e 2020:

Demonstraciio dos Resultados

para os periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nota 2021 2020

Juros e rendimentos similares 2.1 1.239.737 1.911.485
Juros e encargos similares 2.1 (1.123.252) (1.791.228)
Margem financeira 116.485 120.257

Resultados de servigos € comissdes - -
Resultados de Ativos e passivos ao justo valor através de resultados 2.2 177.408 (623.699)
Gastos gerais administrativos 2.3 (116.485) (120.257)
Total de proveitos / (custos) operacionais 60.923 (743.956)

Reversdo/(perdas) imparidade do crédito 24 (177.408) 623.699

Resultado operacional - -
Resultado antes de impostos - -
Impostos sobre lucros - -
Resultado do exercicio - -

Para ser lido com as notas anexas as demonstrag¢des financeiras
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Posiciao Financeira em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nota 31-12-2021 31-12-2020
Ativo
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 2.5 2.871.914 3.029.818
Aplicagdes em institui¢cdes de crédito - -
Crédito a clientes 2.6 67.042.660 75.263.259
Ativos financeiros detidos para negociagio - -
Outros Ativos 2.7 10.040 10.177
Total do Ativo 69.924.613 78.303.255
Passivo
Outros empréstimos - -
Passivos financeiros detidos para negociagéo - -
Titulos de divida emitidos 2.8 69.905.770 78.279.109
Outros passivos 2.9 18.842 24.146
Total do Passivo 69.924.613 78.303.255
Capital Proprio
Capital - -
Prestagdes acessorias de capital - -
Reservas ¢ resultados acumulados - -
Resultado do exercicio - -
Total do Capital Proprio - -
Total do Capital Préprio e Passivo 69.924.613 78.303.255

Contas extrapatrimoniais (Nota 2.10)

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras
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Demonstrac¢ao dos Fluxos de Caixa

para os periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

2021 2020
Atividades Operacionais
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a actividade operacional (119 994) (130 775)
Fluxos das actividades operacionais (119 994) (130 775)
Actividades de investimento
Recebimentos respeitantes a:
Crédito a clientes 8 561 905 11491 729
Juros e rendimentos similares 453 409 698 318
Pagamentos respeitantes a: -
Aquisi¢do de carteira de crédito - -
Instrumentos financeiros - -
Fluxos das actividades de investimento 9015314 12 190 047
Actividades de financiamento
Recebimentos respeitantes a:
Titulos de divida emitidos - -
Pagamentos respeitantes a: - -
Titulos de divida emitidos (8 660 871) (10 974 032)
Juros e encargos similares (392 355) (1 602 455)
Fluxos das actividades de investimento (9 053 226) (12 576 487)
Variacdo da caixa e seus equivalentes (157 906) (517 215)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 3029 819 3547 034
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 2 871913 3029 819
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 2 871913 3029 819
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2.1 Margem financeira
(Expresso em EUR)
Descricao 2021 2020
Juros e rendimentos similares
Juros de crédito 973.780 1.588.139
Juros de depdsitos - -
Prémio de aquisi¢édo de carteira - -
Outros juros 265.957 323.346
1.239.737 1.911.485

Juros e encargos similares
Juros de titulos emitidos (1.140.059) (1.808.081)
Juros de deposito - -
Juros de outros passivos financeiros - -

Prémio de emissdo de obrigacdes 16.807 16.853
(1.123.252) (1.791.228)
Margem financeira 116.485 120.257

Conforme definido no prospeto da operagdo, o excesso de Cash Reserve ¢ distribuido sob a forma de
juros aos detentores das obrigacdes Classe C e € reconhecido na rubrica de Juros de titulos emitidos. Pelo
facto da Cash Reserve ter sido constituida com a emissdo das referidas obrigacdes Classe C, ¢
reconhecida uma imparidade sobre as mesmas (ver Nota 2.8) por contrapartida da rubrica de outros juros.

2.2 Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resultados

(Expresso em EUR)
Descricao 2021 2020
Lucros de Ativos e passivos financeiros

ao justo valor através de resultados:
Operagdes com instrumentos financeiros de negociagéo - Swaps - -

Outros proveitos e ganhos em operagdes financeiras 177.408 -
177.408 -

Prejuizos de Ativos e passivos financeiros

ao justo valor através de resultados:

Operagdes com instrumentos financeiros de negociagdo - Swaps - -

Outros custos e perdas em operagdes financeiras - (623.699)
- (623.699)

Resultados de ativos e passivos financeiros ao justo valor através

de resultados 177.408 (623.699)

As rubricas de Outros proveitos e ganhos / Outros custos e perdas em operagdes financeiras incluem o
reconhecimento, no exercicio, da insuficiéncia / excesso assumido pelos detentores dos titulos (nota 2.8).
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2.3 Gastos gerais administrativos
(Expresso em EUR)

Descricao 2021 2020

Agent bank fee (12.480) (12.480)
Audit fee (18.530) (19.803)
CMVM (1.617) (1.838)

Comissdes Bancarias - -
Commitment Fee - -
Common Representative -
Euronext (3.690) -
Interbolsa - -
Irish stock exchange fee - -
Issuer fee (11.022) (12.826)
Legal Fee - -
Outros - -
Paying Agent fee - -
Rating Agency fee (33.210) (30.944)
Service fee (35.9306) (42.366)
Transaction Manager - -

(116.485) (120.257)

2.4 Imparidade do crédito
(Expresso em EUR)

Descricao 2021 2020

Crédito concedido a clientes:

Dotagdes do exercicio (299.501) -

Reversdes do exercicio 122.093 623.699
(177.408) 623.699

2.5 Disponibilidades em outras institui¢cdes de crédito
(Expresso em EUR)

Descrigéo 31-12-2021 31-12-2020
Depdsitos a ordem 830.312 731.602
Cash Reserve 2.041.602 2.298.216
Liquidity Account - -
2.871.914 3.029.818

A rubrica de disponibilidades em outras instituigdes de crédito diz respeito a depositos & ordem junto do
Deutsche Bank, AG - London.

77



TAGUS - Sociedade de Titularizacao de Créditos, S.A.

2.6 Crédito a clientes
(Expresso em EUR)

Descricio 31-12-2021 31-12-2020
Capital Vincendo 67.658.717 75.972.446
Capital Vencido 43.639 41.586
Desconto Carteira Créditos - -
Juro vencido 5.877 7.535
Periodificagdo de juros 18.416 24.987
Imparidade (683.989) (783.293)
67.042.660 75.263.259

A rubrica de Crédito a clientes regista o valor nominal dos créditos adquiridos no dmbito daquela
operacdo de titularizacdo no montante de Euros 233.000.000, deduzido dos valores referentes aos
recebimentos de capital entretanto ocorridos e das perdas por imparidade registadas, acrescido do
montante de recompras de novos créditos efetuadas, bem como os respetivos juros periodificados. Os
valores referentes aos recebimentos de capital, aos montantes de recompras de novos créditos e aos Write-
offs sdo analisados como segue:

(Expresso em EUR)

Ano Saldo Inicial Recebimentos Compras de novos créditos Moratorias Write-off Saldo Final

2008 233000 000 (3081 699) 229918301
2009 229918301 (23 056 808) 23610716 230472209
2010 230472209 (20100 692) 21741901 232113418
2011 232113418 (18494 067) 213 619 351
2012 213 619 351 (19 088 748) 194 530 603
2013 194 530 603 (19714 316) (2720 366) 172 095 921
2014 172 095921 (14179 188) (2456 659) 155460 074
2015 155460 074 (11919 788) (2016 811) 141 523 475
2016 141 523 475 (13 517 940) - (1374 292) 126 631 243
2017 126 631 243 (11857 283) - (1801 729) 112972 231
2018 112972 231 (12 692 589) - (293 901) 99 985 742
2019 99985742 (17997 060) - 4630208 86 618 890
2020 86618890 (11491 848) - 228 734 658 255 76 014 031
2021 76 014 031 (8561 905) - 250230 67 702 355

Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:

(Expresso em EUR)

Descricio 31-12-2021 31-12-2020
Imparidade para crédito:

Saldo em 1 de Janeiro (783.294) (1.414.640)
Dotagdes do exercicio (299.501) -
Reversdes do exercicio 122.094 623.699
Utilizagdes de imparidade 276.713 7.647
Saldo em 31 de Dezembro (683.988) (783.294)

A rubrica imparidade para crédito regista a estimativa de perdas esperadas a data de fim do exercicio
determinadas de acordo com a avaliacdo da evidéncia objetiva de imparidade, conforme referido na
politica contabilistica descrita na nota 3.1.1.
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2.7 Outros ativos
(Expresso em EUR)

Descri¢io 31-12-2021 31-12-2020

Valores a receber 6.290 6.290

Up Front Fee 3.750 3.888
10.040 10.177

A rubrica Up front fee regista o valor ainda ndo reconhecido em resultados referente ao fee inicial pago
pela Operagdo que ¢ diferido até a sua maturidade, representando os servigos realizados pela Sociedade
a mesma.

2.8 Titulos de divida emitidos
(Expresso em EUR)

Descri¢io 31-12-2021 31-12-2020
Obrigagdes de titularizagdo 70.541.828 79.202.699
Juros periodificados 676.342 237.239
Prémio de emissao 705.354 722.161
Desconto de emissao - -
Outros (2.017.753) (1.882.990)
69.905.770 78.279.109

A rubrica outros ¢ relativa a estimativa da perda que serd assumida pelos detentores das obrigacdes, que
resulta (i) da imparidade da carteira de crédito; e (ii) do facto do prospeto da operagdo definir que o
excesso de Cash Reserve, que foi constituida com a emissdo das referidas obrigagdes Classe C, seja
distribuido em forma de juros aos detentores dessas obrigacdes.

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigacdes iniciou-se em janeiro
de 2011 terminando a dezembro de 2063, a data de maturidade legal para todas as tranches. Os valores

referentes as amortizagdes de obrigagdes de titularizacdo entretanto ocorridas sdo analisados como segue:

(Expresso em EUR)

Ano Saldo Inicial Reembolsos Saldo Final
2011 236.500.000 (19.873.473) 216.626.527
2012 216.626.527 (21.304.892) 195.321.635
2013 195.321.635 (21.034.469) 174.287.166
2014 174.287.166 (15.559.839) 158.727.327
2015 158.727.327 (14.273.704) 144.453.623
2016 144.453.623 (15.488.474) 128.965.149
2017 128.965.149 (13.398.757) 115.566.391
2018 115.566.391 (13.231.595) 102.334.796
2019 102.334.796 (12.158.064) 90.176.732
2020 90.176.732 (10.974.032) 79.202.699
2021 79.202.699 (8.660.871) 70.541.828
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2.9 Outros passivos
(Expresso em EUR)

Descricio 31-12-2021 31-12-2020

Agent bank fee 1.040 1.040
Audit fee 9.902 11.175
Issuer fee 470 1.023
Outros 5.877 7.535
Paying agent fee - -
Service fee 1.553 3.374
Transaction Manager - -

Valores a pagar - -

18.842 24.146

A rubrica de Outros regista a contrapartida do juro vencido reconhecido na rubrica Crédito a clientes
(nota 2.6). Este juro serd apenas reconhecido em resultados do exercicio quando recebido.

2.10 Contas extrapatrimoniais
(Expresso em EUR)

Descricio 31-12-2021 31-12-2020
Creditos abatidos ao Ativo 1.845.525 1.750.664
Ativos recebidos em garantia 265.692.046 284.891.003

Operacoes Swap Taxa juro - -

267.537.570 286.641.667
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3. Chaves Funding No. 8

A 28 de novembro de 2019 a Sociedade efetuou a Operagdo “Chaves Funding N°8” — esta operagao
consistiu na aquisi¢do de uma carteira de créditos ao consumo a 321 Crédito — IFC, S.A. e respetivamente
na emissdo de obrigagdes titularizadas divididas em 2 tranches: EUR 294.975.000 Class A Notes, emitida
ao par, devido em 2034 ¢ EUR 16.025.000 Class B Note, emitida ao par, devido em 2034. As tranches
foram colocadas particularmente e registadas subsequentemente junto da Comissdo do Mercado de
Valores Mobiliarios (CMVM).

A remuneracdo da Class A ¢ indexada a Euribor 1 més, acrescida de um spread de 1,25%. A Class B ndo
tem uma taxa de juro definida, tendo direito aos montantes disponiveis apoés cumprimento das restantes
responsabilidades da operac@o, como estipulado nas condi¢des da mesma.

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigac¢des iniciou-se a 28 de
novembro de 2021, terminando a 22 de novembro de 2034, a data de maturidade legal para todas as
tranches.

Os créditos cedidos correspondem as prestacdes de reembolso do capital e de pagamento dos juros
remuneratorios € demais montantes devidos ao cedente no ambito de contratos de concessdo de crédito
a0 consumo.

Imparidade

Periodicamente ¢ efetuada pela Sociedade a avaliagdo da imparidade da carteira de ativos vincendos e
vencidos, tomando em consideragdo o tipo de crédito concedido, as contragarantias existentes, a
antiguidade e o comportamento dos ativos em mora e a imparidade média da carteira de crédito do
Originador para ativos similares. As perdas por imparidade dos ativos securitizados ou quaisquer outros
factos no ambito da Operagdo, poderdo conduzir a uma insuficiéncia de fundos para liquidagdo do capital
e juros das obrigagdes. Estas perdas serfo assumidas exclusivamente pelos detentores das obrigagdes.

Titulos de divida emitidos

Taxade Juroem Taxade Juro em

Descrigio Maturidade Legal  Montante Euros Taxa de Juro 31.12.2021 31.12.2020

Chaves Funding N°. 8
Class A-Notes Novembro de 2034 270 525 667 Fixa 1.25% 1.25%
Class B-Notes Novembro de 2034 27096 483 -

297 622 150

A rubrica Obrigagdes de titularizacdo regista o valor contabilistico das obrigagdes de titularizagdo
emitidas, no ambito daquela Operacao de titularizagdo. Esta emissdo corresponde a duas tranches de
obrigacdes: “Class A-Notes” com um spread de 1,25 e “Class B-Notes” cuja remuneracao destas Notes
sera a diferenca entre os valores recebidos e as remuneragdes pagas as “Class A”. Mensalmente sdo
apurados todos os valores recebidos dos juros dos créditos securitizados e transferidos para a Operagao.
Este valor descontado dos custos sera pago aos detentores das obrigacdes.

Seguidamente apresentam-se as demonstragdes financeiras da Operagdo com referéncia a 31 de
dezembro de 2021e 2020:
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Demonstraciio dos Resultados

para o periodo findo em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nota 2021 2020

Juros e rendimentos similares 3.1 30.507.797 30.372.004
Juros e encargos similares 3.1 (28.742.348) (28.670.905)
Margem financeira 1.765.449 1.701.099

Resultados de servigos e comissdes - -
Resultados de Ativos e passivos ao justo valor através de resultados 32 6.987.760 8.899.341
Gastos gerais administrativos 33 (1.765.449) (1.701.099)
Total de proveitos / (custos) operacionais 5.222.311 7.198.242

Reversdo/(perdas) imparidade do crédito 34 (6.987.760) (8.899.341)

Resultado operacional - -

Resultado antes de impostos - -

Impostos sobre lucros - -

Resultado do exercicio - -

Para ser lido com as notas anexas as demonstracoes financeiras
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Posiciao Financeira em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nota 31-12-2021 31-12-2020
Ativo
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 35 4.119.857 7.157.976
Aplicagdes em instituigdes de crédito - -
Crédito a clientes 3.6 280.806.642 449.873.386
Ativos financeiros detidos para negociagdo - -
Outros Ativos 37 3.933.685 829.401
Total do Ativo 288.860.184 457.860.763
Passivo
Outros empréstimos - -
Passivos financeiros detidos para negociagio - -
Titulos de divida emitidos 3.8 288.434.189 457.411.991
Outros passivos 3.9 425.994 448.772
Total do Passivo 288.860.184 457.860.763
Capital Préoprio
Capital - -
Prestagdes acessorias de capital - -
Reservas e resultados acumulados - -
Resultado do exercicio - -
Total do Capital Préprio - -
Total do Capital Proprio e Passivo 288.860.184 457.860.763

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras
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Demonstrac¢ao dos Fluxos de Caixa

para os periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

2021 2020
Atividades Operacionais
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a actividade operacional (1.799.539) (1.679.947)
Fluxos das actividades operacionais (1.799.539) (1.679.947)
Actividades de investimento
Recebimentos respeitantes a:
Crédito a clientes 158.412.660 (136.873.389)
Juros e rendimentos similares 31.081.150 29.445.932
Pagamentos respeitantes a:
Aquisi¢do de carteira de crédito - -
Instrumentos financeiros - -
Fluxos das actividades de investimento 189.493.810 (107.427.457)
Actividades de financiamento
Recebimentos respeitantes a:
Titulos de divida emitidos 98.579.249 131.911.124
Pagamentos respeitantes a:
Titulos de divida emitidos (263.460.342) (260.997)
Juros e encargos similares (25.851.297) (23.951.572)
Fluxos das actividades de investimento (190.732.390) 107.698.555
Variagdo da caixa e seus equivalentes (3.038.120) (1.408.849)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 7.157.976 8.566.825
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 4.119.857 7.157.976
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 4.119.857 7.157.976
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3.1 Margem financeira

(Expresso em EUR)

Descricao 2021 2020
Juros e rendimentos similares
Juros de crédito 30.507.797 30.372.004
Juros de depositos - -
Prémio de aquisi¢do de carteira - -
Outros juros - -
30.507.797 30.372.004

Juros e encargos similares
Juros de titulos emitidos
Juros de deposito
Juros de outros passivos financeiros
Prémio de emissdo de obrigagdes

Margem financeira

3.2 Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resultados

(28.674.065)
(68.283)

(28.652.042)
(18.864)

(28.742.348)

(28.670.905)

1.765.449

1.701.099

(Expresso em EUR)

Descricao

2021

2020

Lucros de Ativos e passivos financeiros

ao justo valor através de resultados:

Operagdes com instrumentos financeiros de negociagdo - Swaps
Outros proveitos e ganhos em operagdes financeiras

Prejuizos de Ativos e passivos financeiros

ao justo valor através de resultados:

Operagdes com instrumentos financeiros de negociagdo - Swaps
Outros custos e perdas em operagdes financeiras

Resultados de Ativos e passivos financeiros ao justo valor através
de resultados

6.987.760

8.899.341

6.987.760

8.899.341

6.987.760

8.899.341

As rubricas de Outros proveitos e ganhos / Outros custos e perdas em operagdes financeiras incluem o
reconhecimento, no exercicio, da insuficiéncia / excesso assumido pelos detentores dos titulos (nota 3.8).
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3.3 Gastos gerais administrativos

(Expresso em EUR)

Descricao 2021 2020
Agent bank fee - -
Audit fee (15.375) (9.225)
CMVM (9.140) (4.102)
Comissdes Bancarias - -
Commitment Fee (533.463) (535.398)
Common Representative - -
Euronext - -
Interbolsa (9.887) (9.530)
Irish stock exchange fee - -
Issuer fee (76.183) (65.134)
Legal Fee (1.476) (20.540)
Outros - -
Paying Agent fee (12.480) (11.440)
Rating Agency fee - -
Service fee (1.091.845) (1.031.430)
Transcation Manager (15.600) (14.300)
(1.765.449) (1.701.099)
3.4 Imparidade de crédito
(Expresso em EUR)
Descric¢iao 2021 2020
Crédito concedido a clientes:
Dotagdes do exercicio (8.390.682) (8.899.341)
Reversoes do exercicio 1.402.922 -
(6.987.760) (8.899.341)
3.5 Disponibilidades em outras institui¢cdes de crédito
(Expresso em EUR)
Descricio 31-12-2021 31-12-2020
Depositos a ordem 3.313.268 5.754.158
Cash Reserve 806.588 1.403.818
Liquidity Account - -
4.119.857 7.157.976

A rubrica de Disponibilidades em outras institui¢des de crédito diz respeito a depdsitos & ordem junto do

Citibank.
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3.6 Crédito a Clientes
(Expresso em EUR)

Descri¢io 31-12-2021 31-12-2020
Capital Vincendo 289.784.476 456.895.098
Capital Vencido 697.058 562.137
Desconto Carteira Créditos - -
Juro vencido 346.440 334.794
Periodificagdo de juros 1.172.994 1.383.455
Imparidade (11.194.327) (9.302.099)
280.806.642 449.873.386

A rubrica de Crédito a clientes regista o valor nominal dos créditos adquiridos no dmbito daquela
Operagao de titularizacdo, no montante de Euros 310.500.000, deduzido dos recebimentos de capital
entretanto ocorridos e das perdas por imparidade registadas e acrescido dos respetivos juros
periodificados e das compras em periodo de revolving. Os valores referentes aos recebimentos de capital,
compra de novos créditos e aos Write-offs sdo analisados como segue:

(Expresso em EUR)

Ano Saldo Inicial Recebimentos Compras Write-off Saldo Final

2019 310.500.000  (12.013.728) 24.561.578 - 323.047.849
2020 323.047.849  (76.678.319) 213.551.708 (2.464.003)  457.457.235
2021 457.457.235 (354.267.615) 192.387.446 (5.095.532) 290.481.534

Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:

(Expresso em EUR)

Descricio 31-12-2021 31-12-2020
Imparidade para crédito:

Saldo em 1 de Janeiro (9.302.099) (2.866.761)
Dotagdes do exercicio (8.390.682) (8.899.341)
Reversoes do exercicio 1.402.922 -
Utilizagdes de imparidade 5.095.532 2.464.003
Saldo em 31 de Dezembro (11.194.327) (9.302.099)

A rubrica Imparidade para crédito regista a estimativa de perdas esperadas a data de fim do exercicio
determinadas de acordo com a avaliagdo da evidéncia objetiva de imparidade, conforme referido na
politica contabilistica descrita na nota 3.1.1.

3.7 Outros ativos
(Expresso em EUR)

Descrigio 31-12-2021 31-12-2020

Valores areceber 3.929.383 824.765

Up Front Fee 4.302 4.635
3.933.685 829.401
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3.8 Titulos de divida emitidos
(Expresso em EUR)

Descri¢io 31-12-2021 31-12-2020
Obrigagdes de titularizagdo 297.622.150 462.355.031
Juros periodificados 2.503.514 4.202.886

Prémio de emissao - -
Desconto de emissao - -
Outros (11.691.474) (9.145.925)

288.434.189 457.411.991

A rubrica de Outros ¢é relativa a estimativa da (insuficiéncia) / excesso que seria assumida pelos
detentores dos titulos emitidos caso a Operacao terminasse em 31 de dezembro de 2021.

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigagdes iniciou-se em
novembro 2021 terminando em novembro 2034, a data de maturidade legal para todas as tranches. Os
valores referentes as amortizagdes de obrigacdes de titularizacdo entretanto ocorridas sdo analisados
como segue:

(Expresso em EUR)

Ano Saldo Inicial Reembolsos Novas Emissoes Saldo Final
2019 311000000 - 18 540 088 329 540 088
2020 329 540 088 (260 997) 133075940 462355031
2021 462 355031 (263 460 342) 98 727 461 297 622 150

3.9 Outros passivos
(Expresso em EUR)

Descricio 31-12-2021 31-12-2020

Audit fee 7.688 7.688
Service fee 65.167 99.590
Issuer fee 5.400 5.400
Agent bank fee - -
Transaction Manager 1.300 1.300
Paying agent fee - -
Outros 346.440 334.794

Valores a pagar - -

425.994 448.772

A rubrica de Outros inclui a contrapartida do juro vencido reconhecido na rubrica Crédito a clientes (nota
3.6). Este juro serd apenas reconhecido em resultados do exercicio quando recebido.
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4. Green Belém No. 1

A 30 de abril de 2020 a Sociedade efetuou a Operagdo “RMBS Green Belém No. 17 — esta Operacao
consistiu na aquisicdo de uma carteira de linhas de crédito a habitacdo da Union de Créditos
Inmobiliarios, no montante total de Euros 385.000.029. Adicionalmente, a operacdo deu origem a
emissdo de obrigacdes titularizadas divididas em 3 tranches: Euros 331.300.000 Class A, Euros
25.500.000 Class B, Euros 35.200.000 Class C. As tranches das classes A e B foram emitidas ao par e a
tranche da classe C foi emitida a 100.303%, ou seja, foi emitida a prémio. Estas obrigacdes foram
colocadas particularmente e registadas subsequentemente junto da Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios (CMVM).

Os ratings atribuidos, em 31 de dezembro de 2021, sdo como se mostra abaixo:

DBRS Fitch
Class A AAA (sf) AA
Class B A (high) (sf) BBB

Class C - -

A remuneragdo das 3 tranches ¢ indexada 8 EURIBOR 3 meses, acrescida de um spread de 0.55% para
a Class A, um spread de 0.75% para a Class B ¢ um spread de 2.7% para a Class C.

As Notes de Class A estdo registadas junto da Interbolsa e estdo listadas na Euronext Lisboa. A data de
reembolso das obrigagdes iniciou-se em setembro de 2020, terminando em margo de 2063, a data de
maturidade legal para todas as tranches.

De acordo com o estabelecido contratualmente, a remuneragdo das obrigagdes (incluindo o reembolso
do capital) esta dependente da performance dos ativos, sendo que em caso de default desses ativos esta
¢ integralmente refletida na remuneragao das obrigagdes.

Os créditos cedidos correspondem as prestagdes de reembolso do capital ¢ de pagamento dos juros
remuneratorios e demais montantes devidos ao cedente no ambito de contratos de concessdo de linhas de
crédito a habitagdo.

Imparidade

Periodicamente ¢ efetuada pela Sociedade a avaliagdo da imparidade da carteira de ativos vincendos e
vencidos, tomando em consideragdo o tipo de crédito concedido, as contragarantias existentes, a
antiguidade, o comportamento dos ativos em mora e a imparidade média da carteira de crédito do
Originador para ativos similares. As perdas por imparidade dos ativos securitizados ou quaisquer outros
factos no ambito da Operagdo, poderdo conduzir a uma insuficiéncia de fundos para liquidagéo do capital
e juros das obrigagdes. Estas perdas serfo assumidas exclusivamente pelos detentores das obrigagdes.

Titulos de divida emitidos

Taxade Juroem Taxade Juro em

Descri¢ao Maturidade Legal Montante Euros Taxa de Juro 31.12.2021 31.12.2020
Green Belem No.1

Class A-Notes Margo de 2063 247458 908 EUR3 M+ 0.55% 0.56% 0.01%
Class B-Notes Margo de 2063 25500 000 EUR3 M+ 0.75% 0.76% 0.21%
Class C-Notes Margo de 2063 35200 000 EUR 3 M+2.70% 2.73% 2.16%

308 158 908

A rubrica Obrigagdes de titularizacdo regista o valor contabilistico das obrigagdes de titularizagdo
emitidas, no dmbito daquela Operagdo de titularizagdo. Esta emissdo corresponde a trés tranches de
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obrigacdes (“Class A Notes”, “Class B Notes” ¢ “Class C Notes”) com uma remuneragdo indexada a
EURIBOR 3 meses, acrescido de um spread de 0.55%, de 0.75% e de 2.7%.

Seguidamente apresentam-se as demonstragdes financeiras da Operagdo com referéncia a 31 de
dezembro de 2021 e 2020:

Demonstracao dos Resultados
para o periodo findo em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nota 2021 2020

Juros e rendimentos similares 4.1 6100078 6154120
Juros e encargos similares 4.1 (5783 993) (5258935)
Margem financeira 316 085 895184

Resultados de servigos e comissdes - -
Resultados de Ativos e passivos ao justo valor através de resultados 4.2 (2213) v 20350
Gastos gerais administrativos 43 (316 085) (895 184)
Total de proveitos / (custos) operacionais (318 298) (874 835)

Reversao/(perdas) imparidade do crédito 4.4 2213 (20 350)

Resultado operacional [0}

Resultado antes de impostos - -
Impostos sobre lucros - -
Resultado do exercicio - -

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras
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Posiciao Financeira em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nota 31-12-2021 31-12-2020
Ativo
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 4.5 9.030.476 9.865.886
Aplicagdes em institui¢des de crédito - -
Crédito a clientes 4.6 298.766.287 350.748.625
Ativos financeiros detidos para negociagdo - -
Outros Ativos 4.7 568.634 832.615
Total do Ativo 308.365.396 361.447.125
Passivo
Outros empréstimos - -
Passivos financeiros detidos para negociagio 4.8 649915 96.308
Titulos de divida emitidos 4.9 307.697.629 361.333.597
Outros passivos 4.10 17.853 17.220
Total do Passivo 308.365.396 361.447.125
Capital Proprio
Capital - -
Prestacdes acessorias de capital - -
Reservas e resultados acumulados - -
Resultado do exercicio - -
Total do Capital Préprio - -
Total do Capital Préprio e Passivo 308.365.396 361.447.125

Contas extrapatrimoniais (nota 4.11)

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras
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Demonstrac¢ao dos Fluxos de Caixa

para os periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

2021 2020
Atividades Operacionais
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a actividade operacional (316.085) (1.546.215)
Fluxos das actividades operacionais (316.085) (1.546.215)
Actividades de investimento
Recebimentos respeitantes a:
Crédito a clientes 52.397.264 (350.185.157)
Juros e rendimentos similares 5.930.033 5.314.815
Pagamentos respeitantes a:
Aquisicdo de carteira de crédito - -
Instrumentos financeiros - -
Fluxos das actividades de investimento 58.327.297 (344.870.342)
Actividades de financiamento
Recebimentos respeitantes a:
Titulos de divida emitidos - 392.106.656
Pagamentos respeitantes a:
Titulos de divida emitidos (52.847.722) (30.993.370)
Juros e encargos similares (5.998.901) (4.830.842)
Fluxos das actividades de investimento (58.846.623) 356.282.444
Variagdo da caixa e seus equivalentes (835.411) 9.865.886
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 9.865.886
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 9.030.476 9.865.886
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 9.030.476 9.865.886
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4.1 Margem financeira

(Expresso em EUR)

Descri¢io 2021 2020

Juros e rendimentos similares

Juros de crédito 6100078 6154120

Juros de depdsitos - -

Prémio de aquisigao de carteira - -

Outros juros - -
6100078 6154120

Juros e encargos similares
Juros de titulos emitidos (5764 534) (5169 479)
Juros de deposito - -
Juros de outros passivos financeiros - -

Prémio de emisséo de obrigagdes (19 459) (89457)
(5783 993) (5258 935)
Margem financeira 316 085 895 184

4.2 Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resultados

(Expresso em EUR)
Descric¢ao 2021 2020
Lucros de Ativos e passivos financeiros

ao justo valor através de resultados:
Operagdes com instrumentos financeiros de negociagéo - Swaps 731.945 96.308

Outros proveitos e ganhos em operagdes financeiras - 20.350
731.945 116.657
Prejuizos de Ativos e passivos financeiros
ao justo valor através de resultados:
Operagdes com instrumentos financeiros de negociagdo - Swaps (731.945) (96.308)
Outros custos e perdas em operagdes financeiras (2.213) -
(734.158) (96.308)
Resultados de Ativos e passivos financeiros ao justo valor através
(2.213) 20.350

de resultados

As rubricas de Outros proveitos e ganhos / Outros custos e perdas em operagdes financeiras incluem o
reconhecimento, no exercicio, da insuficiéncia / excesso assumido pelos detentores dos titulos (nota 4.9).
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4.3 Gastos Gerais Administrativos
(Expresso em EUR)

Descri¢ao 2021 2020

Agent bank fee - -
Audit fee (16.605) (56.691)
CMVM (7.091) (16.482)

Comissdes Bancarias - -
Commitment Fee - -

Common Representative (7.500) (14.500)
Euronext - (32.585)
Interbolsa (7.907) (4.755)
Irish stock exchange fee - -
Issuer fee (80.000) (91.667)
Legal Fee - (245.411)
Outros - -
Paying Agent fee - -
Rating Agency fee (36.900) (327.180)
Service fee (24.000) (14.000)
Transcation Manager (136.082) (91.914)

(316.085) (895.184)

4.4 Imparidade de Crédito

(Expresso em EUR)

Descric¢iao 2021 2020

Crédito concedido a clientes:

Dotagdes do exercicio (28.374) (28.562)

Reversdes do exercicio 30.587 8.212
2.213 (20.350)

4.5 Disponibilidades em outras institui¢des de crédito
(Expresso em EUR)

Descricao 31-12-2021 31-12-2020
Depositos a ordem 4.494.506 4.548.916
Cash Reserve 4.535.970 5.316.970
Liquidity Account - -
9.030.476 9.865.886

A rubrica de Disponibilidades em outras institui¢des de crédito diz respeito a depositos a ordem junto do
Deutsche Bank, AG - London.
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4.6 Crédito a Clientes
(Expresso em EUR)

Descri¢ao 31-12-2021 31-12-2020
Capital Vincendo 298.396.919 350.284.147
Capital Vencido 872 246
Desconto Carteira Créditos - -
Juro vencido 883 251
Periodificacdo de juros 385.749 484.330
Imparidade (18.136) (20.350)
298.766.287 350.748.625

A rubrica de Crédito a clientes regista o valor nominal dos créditos adquiridos no dmbito daquela
Operagao de titularizagdo deduzido dos recebimentos de capital entretanto ocorridos e das perdas por
imparidade registadas e acrescido do montante de recompras de novos créditos efetuadas, bem como os
respetivos juros periodificados.

Os valores referentes aos recebimentos de capital entretanto ocorridos, aos montantes de recompras de
novos créditos e aos Write-offs sdo analisados como segue:

(Expresso em EUR)

Ano Saldo Inicial Recebimentos Compras Moratérias Write-off Saldo Final
2020 - (35.070.611) 385.000.029 354.975 0 350.284.393
2021 350.284.393 (52.149.141) - 74.560 187.980 298.397.791

Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:

(Expresso em EUR)

Descri¢io 31-12-2021 31-12-2020
Imparidade para crédito:

Saldo em 1 de Janeiro (20.350) -
Dotagdes do exercicio (28.374) (28.562)
Reversoes do exercicio 30.587 8212
Utilizagdes de imparidade - -
Saldo em 31 de Dezembro (18.136) (20.350)

A rubrica Imparidade para crédito regista a estimativa de perdas esperadas a data de fim do exercicio
determinadas de acordo com a avaliacdo da evidéncia objetiva de imparidade, conforme referido na
politica contabilistica descrita na nota 3.1.1.

4.7 Outros ativos
(Expresso em EUR)

Descri¢ao 31-12-2021 31-12-2020

Valores areceber 568.634 832.615

Up Front Fee - -
568.634 832.615

A rubrica Up front fee regista o valor ainda ndo reconhecido em resultados referente ao fee inicial pago
pela Operagdo que ¢ diferido até a sua maturidade, representando os servigos realizados pela Sociedade
a mesma.

95



TAGUS - Sociedade de Titularizacao de Créditos, S.A.

4.8 Passivos financeiros detidos para negociagao

(Expresso em EUR)

Descrig¢io 31-12-2021 31-12-2020
Swaps 649915 96.308
649.915 96.308

4.9 Titulos de divida emitidos

(Expresso em EUR)

Descricao 31-12-2021 31-12-2020
Obrigagdes de titularizagdo 308.158.908 361.006.630
Juros periodificados 1.623.177 1.857.545
Prémio de emissio 102.503 104.988
Desconto de emissao - -
Outros (2.186.959) (1.635.565)
307.697.629 361.333.597

A rubrica de Outros ¢é relativa a estimativa da (insufici€éncia) / excesso que seria assumida pelos

detentores dos titulos emitidos caso a Operacao terminasse em 31 de dezembro de 2021.

A amortizac¢ao anual das obrigacdes pode ser apresentada da seguinte forma:

(Expresso em EUR)

Ano Saldo Inicial Reembolsos Emissdes Saldo Final
2020 - (30993 370) 392 000 000 361 006 630
2021 361 006 630 (52 847 722) - 308 158 908
4.10 Outros passivos
(Expresso em EUR)
Descri¢io 31-12-2021 31-12-2020
Agent bank fee - -
Audit fee 8.303 8.303
Issuer fee 6.667 6.667
Outros 883 251
Paying agent fee - -
Service fee 2.000 2.000
Transaction Manager - -
Valores a pagar - -
17.853 17.220

A rubrica de Outros regista a contrapartida do juro vencido reconhecido na rubrica Crédito a clientes
(nota 4.6). Este juro sera apenas reconhecido em resultados do exercicio quando recebido.
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4.11 Contas extrapatrimoniais

(Expresso em EUR)

Descricao 31-12-2021 31-12-2020
Creditos abatidos ao Ativo - -
Ativos recebidos em garantia 600.373.189 675.345.805
Operacoes Swap Taxa juro 118.002.477 126.302.944
718.375.666 801.648.749
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5. Next Funding No. 1

A 1 de abril de 2021 a Sociedade efetuou a Operacdo “Next Funding No. 1” — esta Operagdo consistiu
na aquisi¢do de uma carteira referente a créditos do cartdo Universo da Sonae Financial Services no
montante inicial de Euros 104.118.090 e respetivamente na emissao de obrigacdes de Euros 112.118.090.
Estas obrigacdes foram colocadas particularmente e registadas subsequentemente junto da Comissdo do
Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

As obrigagdes ndo tém uma taxa de juro definida.

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigagdes comegou em abril
2021 terminando em dezembro de 2033, a data de maturidade legal para as mesmas. De acordo com o
estabelecido contratualmente, a remuneragdo das obrigagdes (incluindo o reembolso do capital) esta
dependente da performance dos ativos, sendo que em caso de delinquéncia desses ativos esta ¢
integralmente refletida na remuneracdo das obrigagdes.

Os créditos cedidos correspondem as prestagdes de reembolso do capital ¢ de pagamento dos juros
remuneratorios e demais montantes devidos ao cedente no ambito de contratos de concessao de crédito.

Imparidade

Periodicamente ¢ efetuada pela Sociedade a avaliagdo da imparidade da carteira de ativos vincendos e
vencidos, tomando em consideragdo o tipo de crédito concedido, as contragarantias existentes, a
antiguidade, o comportamento dos ativos em mora e a imparidade média da carteira de crédito do
Originador para ativos similares. As perdas por imparidade dos ativos securitizados ou quaisquer outros
factos no ambito da Operagdo, poderdo conduzir a uma insuficiéncia de fundos para liquidagéo do capital
e juros das obrigagdes. Estas perdas serfio assumidas exclusivamente pelos detentores das obrigagdes.

Titulos de divida emitidos

Taxade Juroem Taxade Juro em

Descrigdo Maturidade Legal Montante Euros Taxa de Juro 31.12.2021 31.12.2020

Next Funding No.1
Notes Dezembro de 2033 264 794 406 Fixa 6.77% na

264 794 406

A rubrica Obrigagdes de titularizacdo regista o valor contabilistico das obrigagdes de titularizagdo
emitidas, no dmbito daquela Operagdo de titularizagdo. Mensalmente sdo apurados todos os valores
recebidos dos juros dos créditos securitizados e transferidos para a Operagao. Este valor descontado dos
custos sera pago aos detentores das obrigacdes.

Seguidamente apresentam-se as demonstragdes financeiras da Operagdo com referéncia a 31 de
dezembro de 2021 e 2020:
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Demonstracao dos Resultados
para o periodo findo em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nota 2021 2020

Juros e rendimentos similares 5.1 8.536.523 -
Juros e encargos similares 5.1 (9.858.700) -
Margem financeira (1.322.177) -

Resultados de servigos e comissdes - -
Resultados de Ativos e passivos ao justo valor através de resultados 5.2 8.614.866 -
Gastos gerais administrativos 53 (677.671) -
Total de proveitos / (custos) operacionais 7.937.195 -

Reversao/(perdas) imparidade do crédito 5.4 (6.615.018) -

Resultado operacional - -

Resultado antes de impostos - -

Impostos sobre lucros - -

Resultado do exercicio - -

Para ser lido com as notas anexas as demonstracoes financeiras
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Posiciao Financeira em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nota 31-12-2021 31-12-2020
Ativo
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 5.5 8.000.000 -
Aplicagdes em instituigdes de crédito 5.6 268.772 -
Crédito a clientes 5.7 286.511.333 -
Ativos financeiros detidos para negociagdo - -
Outros Ativos - -
Total do Ativo 294.780.105 -
Passivo
Outros empréstimos 5.8 36.182.264 -
Passivos financeiros detidos para negociagao - -
Titulos de divida emitidos 5.9 258.385.129 -
Outros passivos 5.10 212.711 -
Total do Passivo 294.780.105 -
Capital Préprio
Capital - -
Prestacdes acessorias de capital - -
Reservas e resultados acumulados - -
Resultado do exercicio - -
Total do Capital Proprio - -
Total do Capital Proprio e Passivo 294.780.105 -

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras
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Demonstrac¢ao dos Fluxos de Caixa

para os periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

2020

2021
Atividades Operacionais
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a actividade operacional 610 236
Fluxos das actividades operacionais 610 236

Actividades de investimento

Recebimentos respeitantes a:
Crédito a clientes (293 586 907)
Juros e rendimentos similares -

Pagamentos respeitantes a: -
Aquisi¢do de carteira de crédito -
Instrumentos financeiros 36 182 264

Fluxos das actividades de investimento (257 404 643)

Actividades de financiamento
Recebimentos respeitantes a:

Titulos de divida emitidos 268 794 406
Pagamentos respeitantes a: -
Titulos de divida emitidos (4 000 000)

Juros e encargos similares -

Fluxos das actividades de investimento 264 794 406
Variacdo da caixa e seus equivalentes 8 000 000
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo -
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 8 000 000
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 8 000 000
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5.1 Margem financeira
(Expresso em EUR)

Descricao 2021 2020
Juros e rendimentos similares
Juros de crédito 11.772.662 -
Juros de depdsitos - -
Prémio de aquisi¢do de carteira (3.236.140) -
Outros juros - -
8.536.523 -
Juros e encargos similares
Juros de titulos emitidos (9.825.047) -
Juros de depbsito (33.653) -

Juros de outros passivos financeiros - -
Prémio de emissdo de obrigagdes - -
(9.858.700) -

Margem financeira (1.322.177) -

5.2 Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resultados

(Expresso em EUR)
Descricao 2021 2020
Lucros de Ativos e passivos financeiros
ao justo valor através de resultados:
Operagdes com instrumentos financeiros de negociagdo - Swaps - -

Outros proveitos e ganhos em operagdes financeiras 11 805198 -
11 805 198 -

Prejuizos de Ativos e passivos financeiros
ao justo valor através de resultados:
Operagdes com instrumentos financeiros de negociagdo - Swaps - -

Outros custos e perdas em operacdes financeiras (3190332) -
(3190 332) -

Resultados de Ativos e passivos financeiros ao justo valor através

de resultados 8614 866 -

A rubrica de Lucros / (prejuizos) em Operagdes com instrumentos financeiros de negociagdo — Swaps
inclui as variagdes de justo valor e juros corridos dos derivados financeiros.

As rubricas de Outros proveitos e ganhos / Outros custos e perdas em operagdes financeiras incluem o
reconhecimento, no exercicio, da insuficiéncia / excesso assumido pelos detentores dos titulos (nota 5.9).
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5.3 Gastos gerais administrativos
(Expresso em EUR)

Descri¢ao 2021 2020

Agent bank fee - -
Audit fee (19.680) -
CMVM (11.743) -

Comissdes Bancarias - -
Commitment Fee - -
Common Representative - -

Euronext - -
Interbolsa (2.100) -
Irish stock exchange fee - -
Issuer fee (87.500) -
Legal Fee (175.910) -
Outros - -
Paying Agent fee (7.280) -
Rating Agency fee - -
Service fee (339.399) -
Transcation Manager (34.060) -
(677.671) -
5.4 Imparidade de crédito
(Expresso em EUR)
Descric¢iao 2021 2020
Crédito concedido a clientes:
Dotagdes do exercicio (6.615.018) -
Reversoes do exercicio - -
(6.615.018) -
5.5 Disponibilidades em outras instituigdes de crédito
(Expresso em EUR)
Descricao 31-12-2021 31-12-2020
Depositos a ordem 8.000.000 -
Cash Reserve - -
Liquidity Account - -
8.000.000 -

A rubrica de Disponibilidades em outras institui¢des de crédito diz respeito a depositos a ordem junto do
Deutsche Bank, AG - London.

5.6 Aplicacdes em instituicoes de crédito
(Expresso em EUR)

Descricio 31-12-2021 31-12-2020
Depositos em instituigdes de crédito 268.772 -
268.772 -
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5.7 Crédito a Clientes
(Expresso em EUR)

Descri¢ao 31-12-2021 31-12-2020
Capital Vincendo 292.303.955 -
Capital Vencido 684.959 -
Desconto Carteira Créditos (12.243) -
Juro vencido 149.681 -
Periodificagdo de juros - -
Imparidade (6.615.018) -
286.511.333 -

A rubrica de Crédito a clientes regista o valor nominal dos créditos adquiridos no ambito daquela
Operagdo de titularizagdo, no montante de Euros 104.118.090 deduzido dos recebimentos de capital
entretanto ocorridos e das perdas por imparidade registadas e acrescido dos respetivos juros
periodificados. Os valores referentes aos recebimentos de capital e aos Write-offs sdo analisados como
segue:

(Expresso em EUR)
Ano Saldo Inicial Recebimentos Compras de novos créditos  Write-off Saldo Final
2021 104.118.090 (541.441.863) 730.910.679 (597.993)  292.988.914

Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:

(Expresso em EUR)
Descri¢io 31-12-2021 31-12-2020
Imparidade para crédito:
Saldo em 1 de Janeiro - -
Dotagdes do exercicio (6.615.018) -
Reversdes do exercicio - -
Utilizagdes de imparidade - -

Saldo em 31 de Dezembro (6.615.018) -

A rubrica de Imparidade para crédito regista a estimativa de perdas esperadas a data de fim do exercicio
determinadas de acordo com a avaliagdo da evidéncia objetiva de imparidade, conforme referido na
politica contabilistica descrita na nota 3.1.1.

5.8 Outros empréstimos
(Expresso em EUR)

Descricio 31-12-2021 31-12-2020
Empréstimos Bancarios 36.182.264 -
36.182.264 -

O montante apresentado nesta rubrica diz respeito a uma linha de crédito aberta junto do Banco CTT,
S.A. e o qual podera ser utilizado de forma a comprar créditos.
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5.9 Titulos de divida emitidos
(Expresso em EUR)

Descric¢ao 31-12-2021 31-12-2020
Obrigagdes de titularizagdo 264.794.406 -
Juros periodificados 2.205.589 -

Prémio de emissao - -
Desconto de emissdo - -
Outros (8.614.866) -

258.385.129 -

A rubrica de Outros inclui o reconhecimento da insuficiéncia / excesso que seria assumido pelos
detentores dos titulos emitidos caso as operacdes se encerrassem a data de 31 de dezembro de 2021.

Os valores referentes as amortizagdes entretanto ocorridas sdo analisados como segue:

(Expresso em EUR)
Ano Saldo Inicial Reembolsos Novas Emissoes Saldo Final
2021 112.118.090 (4.000.000) 156.676.316 264.794.406

5.10 Outros passivos
(Expresso em EUR)

Descri¢ao 31-12-2021 31-12-2020

Agent bank fee - -
Audit fee 19.680 -
Issuer fee 10.000 -
Outros 149.681 -
Paying agent fee - -
Service fee 30.317 -
Transaction Manager 3.033 -

Valores a pagar - -
212,711 -

A rubrica de Outros inclui a contrapartida do juro vencido reconhecido na rubrica Crédito a clientes (nota
5.7). Este juro sera apenas reconhecido em resultados do exercicio quando recebido. Esta rubrica incluia
31 de dezembro de 2021 relativos a conta margem no ambito do Swap contratado.
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6. Nostrum Mortgages No. 2

A 5 de novembro de 2010 a Sociedade efetuou a Operagdo “Nostrum Mortgages No. 2” — esta Operagao
consistiu na aquisi¢do de uma carteira de créditos hipotecarios da Caixa Geral de Depositos no montante
de Euros 5.345.050.000 e respetivamente na emissao de obrigagdes titularizadas divididas em 3 tranches:
Euros 4.008.800.000 Class A, Euros 1.336.250.000 Class B, Euros 84.900.000 Class C. As 3 tranches
foram emitidas ao par. Estas obriga¢des foram colocadas particularmente e registadas subsequentemente
junto da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM).

Os ratings atribuidos, em 31 de dezembro de 2021, sdo como se mostra abaixo:

S&P Fitch Moody's
Class A A AA Aa2
Class B - - -
Class C - - -

A remuneragdo das obrigacdes encontra-se indexada a Euribor a trés meses, acrescida de um spread de
0,2% e 0,3% para a Class A e para a Class B, respetivamente. As obrigagdes de Class C ndo tém uma
taxa de juro definida, tendo direito aos montantes disponiveis apds cumprimento das restantes
responsabilidades da operacao, como estipulado nas condi¢cdes da mesma.

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigagdes comecou em 20 de
fevereiro de 2011 terminando em 20 de maio de 2065, a data de maturidade legal para todas as tranches.
De acordo com o estabelecido contratualmente, a remuneracdo das obrigagdes (incluindo o reembolso
do capital) esta dependente da performance dos ativos, sendo que em caso de delinquéncia desses ativos
esta ¢ integralmente refletida na remuneracdo das obrigagdes.

Os créditos cedidos correspondem as prestagdes de reembolso do capital e de pagamento dos juros
remuneratorios e demais montantes devidos ao cedente no ambito de contratos de concessao de crédito
hipotecario.

Imparidade

Periodicamente ¢ efetuada pela Sociedade a avaliagdo da imparidade da carteira de ativos vincendos e
vencidos, tomando em consideragdo o tipo de crédito concedido, as contragarantias existentes, a
antiguidade, o comportamento dos ativos em mora ¢ a imparidade média da carteira de crédito do
Originador para ativos similares. As perdas por imparidade dos ativos securitizados ou quaisquer outros
factos no ambito da Operagdo, poderdo conduzir a uma insuficiéncia de fundos para liquidag@o do capital
e juros das obrigagdes. Estas perdas serfo assumidas exclusivamente pelos detentores das obrigagdes.

Titulos de divida emitidos

Taxade Juroem Taxade Juro em

Descrigdo Maturidade Legal Montante Euros Taxa de Juro 31122021 31.12.2020
Nostrum Mortgage No.2

Class A-Notes Maio de 2065 1267228714 EUR3M+0,2% 0.00% 0.00%
Class B-Notes Maio de 2065 1336 250 000 EUR3M+0,3% 0.00% 0.00%

Class C-Notes Maio de 2065 79923 053

2683401767

A rubrica Obrigagdes de titularizagdo regista o valor contabilistico das obrigagdes de titularizagdo
emitidas, no ambito daquela Operacao de titularizagdo. Esta emissdo corresponde a duas tranches de
obrigacdes (“Class A Notes” e “Class B Notes”) com uma remuneracdo variavel indexada a Euribor a 3
meses mais spread de 0,2% e 0,3%, respetivamente e a uma terceira tranche de obrigagdes (“Class C
Notes”) cuja remuneracdo destas Notes sera a diferenca entre os valores recebidos e as remuneragdes
pagas as “Class A” e “Class B”. Trimestralmente sdo apurados todos os valores recebidos dos juros dos
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créditos securitizados e transferidos para a Operagédo. Este valor descontado dos custos sera pago aos
detentores das obrigacdes.

Seguidamente apresentam-se as demonstragdes financeiras da Operagdo com referéncia a 31 de
dezembro de 2021 e 2020:

Demonstracao dos Resultados
para o periodo findo em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nota 2021 2020
Juros e rendimentos similares 6.1 45703 404 56 007 211
Juros e encargos similares 6.1 (30470 924) (44 174751)
Margem financeira 15232 480 11 832 459
Resultados de servigos e comissdes - -
Resultados de Ativos e passivos ao justo valor através de resultados 6.2 (18070 553) (2597 136)
Gastos gerais administrativos 6.3 (766 791) (765 398)
Total de proveitos / (custos) operacionais (18 837 345) (3362534)
Reversao/(perdas) imparidade do crédito 6.4 3604 865 (8469 925)
Resultado operacional [0} -

Resultado antes de impostos - -
Impostos sobre lucros - -
Resultado do exercicio - -

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras
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Posiciao Financeira em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nota 31-12-2021 31-12-2020

Ativo
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 6.5 128.789.146 135.884.523
Aplicagdes em instituigdes de crédito 6.6 15.206.745 18.332.553
Crédito a clientes 6.7 2.561.273.845 2.807.919.786
Ativos financeiros detidos para negociagdo - -
Outros Ativos - -

Total do Ativo 2.705.269.735 2.962.136.862
Passivo
Outros empréstimos - -
Passivos financeiros detidos para negociagao 6.8 8.116.475 15.829.322
Titulos de divida emitidos 6.9 2.681.846.574 2.927.819.358
Outros passivos 6.10 15.306.686 18.488.182

Total do Passivo
Capital Préprio
Capital
Prestagdes acessorias de capital
Reservas e resultados acumulados
Resultado do exercicio
Total do Capital Proprio

Total do Capital Proprio e Passivo

Contas extrapatrimoniais (nota 6.11)

2.705.269.735

2.962.136.862

2.705.269.735

2.962.136.862

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras
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Demonstrac¢ao dos Fluxos de Caixa

para os periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

2021 2020
Atividades Operacionais
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a actividade operacional (788.168) (769.819)
Fluxos das actividades operacionais (788.168) (769.819)
Actividades de investimento
Recebimentos respeitantes a:
Crédito a clientes 251.002.059 245.371.823
Juros e rendimentos similares 53.523.474 68.906.967
Pagamentos respeitantes a: - -
Aquisi¢do de carteira de crédito - -
Instrumentos financeiros - -
Fluxos das actividades de investimento 304.525.534 314.278.790
Actividades de financiamento
Recebimentos respeitantes a:
Titulos de divida emitidos - -
Pagamentos respeitantes a: - -
Titulos de divida emitidos (260.736.705) (247.935.873)
Juros e encargos similares (50.096.038) (65.728.393)
Fluxos das actividades de investimento (310.832.743) (313.664.266)
Variagdo da caixa e seus equivalentes (7.095.378) (155.296)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 135.884.523 136.039.819
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 128.789.146 135.884.523
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 128.789.146 135.884.523
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6.1 Margem financeira
(Expresso em EUR)
Descricao 2021 2020
Juros e rendimentos similares
Juros de crédito 45.703.404 56.007.211
Juros de depdsitos - -
Prémio de aquisi¢do de carteira - -

Outros juros - -
45.703.404 56.007.211

Juros e encargos similares
Juros de titulos emitidos (30.048.809) (43.945.012)
Juros de depbsito (422.115) (229.739)
Juros de outros passivos financeiros - -
Prémio de emissdo de obrigagdes - -
(30.470.924) (44.174.751)
Margem financeira 15.232.480 11.832.459

6.2 Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resultados

(Expresso em EUR)
Descricao 2021 2020
Lucros de Ativos e passivos financeiros
ao justo valor através de resultados:

Operagdes com instrumentos financeiros de negociagdo - Swaps 16.108.038 24.395.729
Outros proveitos e ganhos em operagdes financeiras 1.637.347 23.385.672
17.745.385 47.781.400

Prejuizos de Ativos e passivos financeiros
ao justo valor através de resultados:

Operagdes com instrumentos financeiros de negociago - Swaps (23.068.467) (28.014.281)
Outros custos e perdas em operagdes financeiras (12.747.472) (22.364.255)
(35.815.938) (50.378.536)

Resultados de Ativos e passivos financeiros ao justo valor através

e resultados (18.070.553) (2.597.136)

A rubrica de Lucros / (prejuizos) em Operagdes com instrumentos financeiros de negociagdo — Swaps
inclui as variagdes de justo valor e juros corridos dos derivados financeiros.

As rubricas de Outros proveitos e ganhos / Outros custos e perdas em operagdes financeiras incluem o
reconhecimento, no exercicio, da insuficiéncia / excesso assumido pelos detentores dos titulos (nota 6.9).
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6.3 Gastos gerais administrativos
(Expresso em EUR)

Descri¢ao 2021 2020
Agent bank fee (16.033) (16.120)
Audit fee (29.520) (29.520)
CMVM (64.621) (69.610)
Comissdes Bancarias (650) (650)
Commitment Fee (107) (143)
Common Representative - -
Euronext - -
Interbolsa (56.687) (61.162)
Irish stock exchange fee - -
Issuer fee (208.541) (227.973)
Legal Fee - -
Outros - -
Paying Agent fee - -
Rating Agency fee (113.474) (56.257)
Service fee (277.158) (303.963)
Transcation Manager - -
(766.791) (765.398)

6.4 Imparidade de crédito
(Expresso em EUR)

Descric¢iao 2021 2020

Crédito concedido a clientes:

Dotagdes do exercicio (1.343.198) (19.973.507)

Reversdes do exercicio 4.948.063 11.503.581
3.604.865 (8.469.925)

6.5 Disponibilidades em outras instituigdes de crédito
(Expresso em EUR)

Descricao 31-12-2021 31-12-2020
Depositos a ordem 48.866.092 55.772.731
Cash Reserve 79.923.053 80.111.792
Liquidity Account - -
128.789.146 135.884.523

A rubrica de Disponibilidades em outras institui¢des de crédito diz respeito a depositos a ordem junto do
Banco Santander SA (Madrid).

6.6 Aplicacdes em instituicoes de crédito
(Expresso em EUR)

Descricio 31-12-2021 31-12-2020
Depositos em instituigdes de crédito 15.206.745 18.332.553
15.206.745 18.332.553

O saldo desta conta € relativo a conta margem no ambito do Swap contratado.
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6.7 Crédito a Clientes
(Expresso em EUR)

Descri¢ao 31-12-2021 31-12-2020

Capital Vincendo 2.560.716.344 2.811.861.143
Capital Vencido 967.886 1.005.374
Desconto Carteira Créditos - -
Juro vencido 10.186 44.496
Periodificacdo de juros 412.745 1.653.600
Imparidade (833.317) (6.644.827)

2.561.273.845 2.807.919.786

A rubrica de Crédito a clientes regista o valor nominal dos créditos adquiridos no ambito daquela
Operagao de titularizagdo, no montante de Euros 5.345.050.000, deduzido dos recebimentos de capital
entretanto ocorridos e das perdas por imparidade registadas e acrescido dos respetivos juros
periodificados. Os valores referentes aos recebimentos de capital e aos Write-offs sdo analisados como

segue:

(Expresso em EUR)

Ano Saldo Inicial Recebimentos Compras de novos créditos  Write-off Saldo Final

2010 5.345.050.000  (64.014.228) - - 5.281.035.772
2011 5.281.035.772  (219.759.792) - (1.688.477) 5.059.587.503
2012 5.059.587.503 (144.048.444) - (54.362910) 4.861.176.149
2013 4.861.176.149 (158.505.681) - (57.347.593) 4.645.322.875
2014 4.645.322.875 (173.084.405) - (27.033.951) 4.445.204.519
2015 4.445204.519 (201.652.366) - (31.796.125) 4.211.756.028
2016 4.211.756.028 (241.503.460) 139.859 (26.889.806) 3.943.502.622
2017 3.943.502.622 (272.317.426) 86.307 (18.140.950) 3.653.130.552
2018 3.653.130.552  (289.179.633) - (11.213.827) 3.352.737.092
2019 3.352.737.092 (284.553.596) - (5.704.824) 3.062.478.672
2020 3.062.478.672 (245.371.823) - (4.240.333) 2.812.866.517
2021 2.812.866.517 (251.002.059) - (180.228) 2.561.684.229

Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:

(Expresso em EUR)

Descricao 31-12-2021 31-12-2020
Imparidade para crédito:

Saldo em 1 de Janeiro (6.644.827) (2.415.235)
Dotagdes do exercicio (1.343.198) (19.973.507)
Reversdes do exercicio 4.948.063 11.503.581
Utilizagdes de imparidade 2.206.645 4.240.333
Saldo em 31 de Dezembro (833.317) (6.644.827)

A rubrica de Imparidade para crédito regista a estimativa de perdas esperadas a data de fim do exercicio
determinadas de acordo com a avaliacdo da evidéncia objetiva de imparidade, conforme referido na
politica contabilistica descrita na nota 3.1.1.
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6.8 Passivos financeiros detidos para negociagao:
(Expresso em EUR)

Descri¢io 31-12-2021 31-12-2020
Swaps 8.116.475 15.829.322
8.116.475 15.829.322

A rubrica Swaps refere-se ao justo valor da operagdo de swap de taxa de juro contratada no ambito da
Operacdo Nostrum Mortgages No. 2 e ao respetivo juro corrido.

O detalhe do justo valor do Swap com referéncia a 31 de dezembro de 2021 ¢ 2020 ¢é apresentado no
quadro seguinte:

Montante Maturidade Justo valor em: Justo valor em:
Nocional 2021 2020
Nostrum Mortgage No.2 2.601.691.355 Maio 2065 7.656.138 15.161.397

Como referido anteriormente, a contraparte deste derivado € o Banco Santander, S.A.

6.9 Titulos de divida emitidos
(Expresso em EUR)

Descrigio 31-12-2021 31-12-2020

Obrigagdes de titularizagdo 2.683.401.767 2.944.138.472
Juros periodificados 7.017.074 6.044.185
Prémio de emissdo - -
Desconto de emissdo - -
Outros (8.572.268) (22.363.300)

2.681.846.574 2.927.819.358

A rubrica de Outros inclui o reconhecimento da insuficiéncia / excesso que seria assumido pelos
detentores dos titulos emitidos caso as operagdes se encerrassem a data de 31 de dezembro de 2021.

Os valores referentes as amortizagdes entretanto ocorridas sdo analisados como segue:

(Expresso em EUR)

Ano Saldo Inicial Reembolsos Saldo Final

2011 5.429.950.000 (267.213.955) 5.162.736.045
2012 5.162.736.045 (183.537.385) 4.979.198.660
2013 4.979.198.660  (220.287.043) 4.758.911.617
2014 4758911.617 (198.112.853) 4.560.798.764
2015 4.560.798.764  (226.709.509) 4.334.089.255
2016 4.334.089.255 (265.769.087) 4.068.320.168
2017 4.068.320.168  (284.210.654) 3.784.109.514
2018 3.784.109.514  (299.427.729) 3.484.681.785
2019 3.484.681.785 (292.607.440) 3.192.074.345
2020 3.192.074.345 (247.935.873) 2.944.138.472
2021 2.944.138472  (260.736.705) 2.683.401.767
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6.10 Outros passivos
(Expresso em EUR)

Descri¢io 31-12-2021 31-12-2020

Agent bank fee 3.727 3.293
Audit fee 15.990 30.750
Issuer fee 21.830 24.467
Outros 15.236.931 18.397.049
Paying agent fee - -
Service fee 28.209 32.623
Transaction Manager - -

Valores a pagar - -

15.306.686 18.488.182

A rubrica de Outros inclui a contrapartida do juro vencido reconhecido na rubrica Crédito a clientes (nota
6.7). Este juro sera apenas reconhecido em resultados do exercicio quando recebido. Esta rubrica incluia
31 de dezembro de 2021 relativos a conta margem no ambito do Swap contratado.

6.11 Contas Extrapatrimoniais
(Expresso em EUR)

Descri¢ao 31-12-2021 31-12-2020
Creditos abatidos ao Ativo 31.140.585 51.241.712
Ativos recebidos em garantia 3.794.976.773 4.028.477.424
Operacoes Swap Taxa juro 2.601.691.355 2.859.204.782
6.427.808.712 6.938.923.919
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7. Pelican Finance No. 1

A 07 de maio de 2014 a Sociedade efetuou a Operagao “Pelican Finance No. 1” — esta Operacao consistiu
na aquisi¢do de uma carteira de linhas de crédito ao consumo e crédito automoével. da Caixa Economica
Montepio Geral, no montante total de Euros 293.994.013,71, dos quais Euros 176.535.071,95 sdo do
Montepio e Euros 117.458.941,71 sdo do Montepio Crédito. Adicionalmente, a operagdo deu origem a
emissdo de obrigacdes titularizadas divididas em 3 tranches: Euros 202.900.000 Class A, Euros
91.100.000 Class B, Euros 14.700.000 Class C. As 3 tranches foram emitidas ao par. Estas obrigagdes
foram colocadas particularmente e registadas subsequentemente junto da Comissdo do Mercado de
Valores Mobiliarios (CMVM).

A remuneracdo das duas primeiras tranches ¢ fixa para a Class A de 3% e para a Class B de 4%. As
obrigacdes de Class C ndo tém uma taxa de juro definida, tendo direito aos montantes disponiveis apos
cumprimento das restantes responsabilidades da operacao, como estipulado nas condi¢cdes da mesma.

A operacao liquidou antecipadamente a 26 de fevereiro de 2021, tendo sido reembolsada a totalidade das
obrigacdes.

Imparidade

Periodicamente ¢ efetuada pela Sociedade a avaliagdo da imparidade da carteira de ativos vincendos e
vencidos, tomando em consideragdo o tipo de crédito concedido, as contragarantias existentes, a
antiguidade, o comportamento dos ativos em mora ¢ a imparidade média da carteira de crédito do
Originador para ativos similares. As perdas por imparidade dos ativos securitizados ou quaisquer outros
factos no ambito da Operacdo, poderdo conduzir a uma insuficiéncia de fundos para liquidagdo do capital
e juros das obrigacgdes. Estas perdas serdo assumidas exclusivamente pelos detentores das obrigagdes.

Titulos de divida emitidos

A rubrica Obrigacgdes de titularizacdo regista o valor contabilistico das obrigagdes de titularizagdo
emitidas, no dmbito daquela Operacao de titularizagdo. Esta emissdo corresponde a trés tranches de
obrigacdes (“Class A-Notes” e “Class B-Notes”) com uma remuneragao fixa de 3% e 4%, respetivamente
e a uma terceira tranche de obrigagdes (“Class C-Notes”) cuja remuneracdo destas notes sera a diferenca
entre os valores recebidos e as remuneracdes pagas as “Class A” e “Class B”.

Seguidamente apresentam-se as demonstragdes financeiras da Operagdo com referéncia a 31 de
dezembro de 2021 e 2020:
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Demonstracao dos Resultados
para o periodo findo em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nota 2021 2020

Juros e rendimentos similares 7.1 1.772.808 7.326.644
Juros e encargos similares 7.1 (1.665.515) (7.100.970)
Margem financeira 107.293 225.674

Resultados de servigos e comissdes - -
Resultados de Ativos e passivos ao justo valor através de resultados 7.2 (825.708) (307.201)
Gastos gerais administrativos 7.3 (107.293) (225.674)
Total de proveitos / (custos) operacionais (933.002) (532.875)

Reversao/(perdas) imparidade do crédito 74 825.708 307.201

Resultado operacional - -

Resultado antes de impostos - -

Impostos sobre lucros - -

Resultado do exercicio - -

Para ser lido com as notas anexas as demonstracdes financeiras
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Posicao Financeira em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nota 31-12-2021 31-12-2020
Ativo
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 7.5 - 18.180.858
Aplicagdes em instituigdes de crédito - -
Crédito a clientes 7.6 - 67.601.551
Ativos financeiros detidos para negociagdo - -
Outros Ativos 7.7 - 2.727
Total do Ativo - 85.785.137
Passivo
Outros empréstimos - -
Passivos financeiros detidos para negociagao - -
Titulos de divida emitidos 7.8 - 85.196.240
Outros passivos 7.9 - 588.897
Total do Passivo - 85.785.137
Capital Préprio
Capital - -
Prestagdes acessorias de capital - -
Reservas e resultados acumulados - -
Resultado do exercicio - -
Total do Capital Proprio - -
Total do Capital Proprio e Passivo - 85.785.137

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras
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Demonstrac¢ao dos Fluxos de Caixa

para os periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

2021 2020
Atividades Operacionais
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a actividade operacional (122.012) (241.869)
Fluxos das actividades operacionais (122.012) (241.869)
Actividades de investimento
Recebimentos respeitantes a: - -
Crédito a clientes 68.668.166 42.788.543
Juros e rendimentos similares 859.984 7.218.343
Pagamentos respeitantes a: - -
Aquisi¢do de carteira de crédito - -
Instrumentos financeiros - -
Fluxos das actividades de investimento 69.528.150 50.006.886
Actividades de financiamento
Recebimentos respeitantes a:
Titulos de divida emitidos - -
Pagamentos respeitantes a: - -
Titulos de divida emitidos (85.148.633) (46.256.419)
Juros e encargos similares (2.438.363) (5.676.827)
Fluxos das actividades de investimento (87.586.997) (51.933.247)
Variagdo da caixa e seus equivalentes (18.180.858) (2.168.229)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 18.180.858 20.349.087
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 0 18.180.858
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito - 18.180.858

118



TAGUS - Sociedade de Titularizacao de Créditos, S.A.

7.1 Margem financeira
(Expresso em EUR)
Descricao 2021 2020
Juros e rendimentos similares
Juros de crédito 1.772.808 7.326.644
Juros de depdsitos - -
Prémio de aquisi¢do de carteira - -

Outros juros - -
1.772.808 7.326.644

Juros e encargos similares
Juros de titulos emitidos (1.635.885) (6.999.798)
Juros de depdsito (29.630) (101.171)
Juros de outros passivos financeiros - -
Prémio de emissdo de obrigagdes - -
(1.665.515) (7.100.970)
Margem financeira 107.293 225.674

7.2 Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resultados

(Expresso em EUR)
Descricao 2021 2020
Lucros de Ativos e passivos financeiros

ao justo valor através de resultados:
Operagdes com instrumentos financeiros de negociagdo - Swaps - -
Outros proveitos e ganhos em operagdes financeiras - -

Prejuizos de Ativos e passivos financeiros

ao justo valor através de resultados:

Operagdes com instrumentos financeiros de negociago - Swaps - -

Outros custos e perdas em operagdes financeiras (825.708) (307.201)
(825.708) (307.201)

Resultados de Ativos e passivos financeiros ao justo valor através

de resultados (825.708) (307.201)

As rubricas de Outros proveitos e ganhos / Outros custos e perdas em operagdes financeiras incluem o
reconhecimento, no exercicio, da insuficiéncia / excesso assumido pelos detentores dos titulos (nota 7.8).
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7.3 Gastos Gerais Administrativos
(Expresso em EUR)

Descri¢ao 2021 2020

Agent bank fee (4.193) (10.400)
Audit fee (19.065) (42.835)
CMVM (861) (2.608)

Comissdes Bancarias - -
Commitment Fee - -
Common Representative - -

Euronext - -
Interbolsa (4.581) (5.811)
Irish stock exchange fee - -
Issuer fee (5.375) (21.434)
Legal Fee (30.135) (6.563)
Outros - -
Paying Agent fee (1.300) (5.200)
Rating Agency fee (29.900) (33.825)
Service fee (11.883) (96.999)
Transaction Manager - -

(107.293) (225.674)

7.4 Imparidade de Crédito

(Expresso em EUR)

Descricio 2021 2020

Crédito concedido a clientes:

Dotagdes do exercicio - (949 008)

Reversdes do exercicio 825708 1256210
825708 307 201

7.5 Disponibilidades em outras institui¢cdes de crédito
(Expresso em EUR)

Descri¢io 31-12-2021 31-12-2020
Depositos a ordem - 3.480.410
Cash Reserve - 14.700.449

Liquidity Account - -
- 18.180.858

A rubrica de Disponibilidades em outras institui¢des de crédito diz respeito a depositos a ordem junto do
Deutsche Bank, AG - London.
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7.6 Crédito a Clientes
(Expresso em EUR)

Descri¢ao 31-12-2021 31-12-2020
Capital Vincendo - 69.499.440
Capital Vencido - 4.583.560
Desconto Carteira Créditos - -
Juro vencido - 571.451
Periodificacdo de juros - 198.544
Imparidade - (7.251.443)
- 67.601.551

A rubrica de Crédito a clientes regista o valor nominal dos créditos adquiridos no dmbito daquela
Operagao de titularizacdo, no montante de Euros 293.994.014, deduzido dos recebimentos de capital
entretanto ocorridos e das perdas por imparidade registadas e acrescido do montante de recompras de
novos créditos efetuadas, bem como os respetivos juros periodificados.

Os valores referentes aos recebimentos de capital entretanto ocorridos, aos montantes de recompras de
novos créditos e aos Write-offs sdo analisados como segue:

(Expresso em EUR)

Ano Saldo Inicial Recebimentos Compras de novos créditos Moratdrias Write-off Saldo Final

2014 293994014 (91411 564) 82569 467 (5) 285146 419
2015 285146419 (117 683 453) 119 853 708 (6) 287310671
2016 287310671 (114340019) 116 078 840 (16 980) 289032512
2017 289032512 (109400 082) 102247316 117936 281997 681
2018 281997 681 (93792 026) - - 188205 655
2019 188205 655 (70 542 950) - - 117 662 705
2020 117662705 (42788 543) - 231362 (1022 525) 74 083 000
2021 74083 000 (68 668 166) - - (5414 834) 0

Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:

(Expresso em EUR)

Descri¢cio 31-12-2021 31-12-2020
Imparidade para crédito:

Saldo em 1 de Janeiro (7 251 443) (7 618 290)
Dotagdes do exercicio -7 (949 008)
Reversdes do exercicio 825 708" 1256210
Utilizagdes de imparidade 6425735 59 645
Saldo em 31 de Dezembro (7 251 443)

A rubrica Imparidade para crédito regista a estimativa de perdas esperadas a data de fim do exercicio
determinadas de acordo com a avaliagdo da evidéncia objetiva de imparidade, conforme referido na
politica contabilistica descrita na nota 3.1.1.

A imparidade para crédito registada ¢ afetada pela politica de Deemed Principal Loss (DPL) definida no
prospeto da operacao.
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7.7 Outros ativos
(Expresso em EUR)

Descri¢io 31-12-2021 31-12-2020

Valores areceber - -

Up Front Fee - 2.727
- 2.727

A rubrica Up front fee regista o valor ainda ndo reconhecido em resultados referente ao fee inicial pago
pela Operagao que ¢ diferido até a sua maturidade, representando os servigos realizados pela Sociedade
a mesma.

7.8 Titulos de divida emitidos
(Expresso em EUR)

Descricao 31-12-2021 31-12-2020
Obrigagdes de titularizagdo - 85.148.633
Juros periodificados - 939.812
Prémio de emissdo - -
Desconto de emisséo - -
Outros - (892.205)
- 85.196.240

A rubrica de Outros ¢é relativa a estimativa da (insuficiéncia) / excesso que seria assumida pelos
detentores dos titulos emitidos caso a Operacao terminasse em 31 de dezembro de 2021.

A amortizacgao anual das obrigacdes pode ser apresentada da seguinte forma:

(Expresso em EUR)

Ano Saldo Inicial Reembolsos Saldo Final
2016 308.700.000 - 308.700.000
2017 308.700.000 (9.358.165) 299.341.835
2018 299.341.835 (97.638.644) 201.703.191
2019 201.703.191 (70.298.139) 131.405.052
2020 131.405.052 (46.256.419) 85.148.633
2021 85.148.633 (85.148.633) 0

7.9 Outros passivos

(Expresso em EUR)

Descric¢ao 31-12-2021 31-12-2020
Agent bank fee - 867
Audit fee - 9.533
Issuer fee - 1.277
Outros - 571.451
Paying agent fee - -
Service fee - 5.770
Transaction Manager - -
Valores a pagar - -
Moratorias - -
- 588.897
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A rubrica de Outros regista a contrapartida do juro vencido reconhecido na rubrica de Crédito a clientes
(nota 7.6). Este juro sera apenas reconhecido em resultados do exercicio quando recebido.
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8. Silk Finance No. 4

A 16 de novembro de 2015 a Sociedade efetuou a Operagdo “Silk Finance No. 4” — esta Operacdo
consistiu na aquisi¢ao de um portfolio de créditos ao consumo do Banco Santander Consumer Portugal,
S.A. no montante de Euros 611.022.649 e respetivamente na emissdo de obrigagdes titularizadas
divididas em 4 tranches: Euros 509.400.000 Class A, Euros 101.500.000 Class B, Euros 3.700.000 Class
C e Euros 1 Variable Funding Note. As 4 tranches foram emitidas ao par. Estas obrigagdes foram
colocadas particularmente e registadas subsequentemente junto da Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios (CMVM).

A remuneragdo das 2 primeiras tranches ¢ fixa, para a Class A de 1,2% e para a Class B de 2,4%. As
restantes classes ndo tém uma taxa de juro definida, tendo direito aos montantes disponiveis apds
cumprimento das restantes responsabilidades da operagdo, como estipulado nas condi¢des da mesma.

A operacdo liquidou antecipadamente a 25 de junho de 2020, tendo sido reembolsada a totalidade das
obrigagdes.

Imparidade

Periodicamente ¢ efetuada pela Sociedade a avaliagdo da imparidade da carteira de ativos vincendos e
vencidos, tomando em consideragdo o tipo de crédito concedido, as contragarantias existentes, a
antiguidade, o comportamento dos ativos em mora e a imparidade média da carteira de crédito do
Originador para ativos similares. As perdas por imparidade dos ativos securitizados ou quaisquer outros
factos no ambito da Operagdo, poderdo conduzir a uma insuficiéncia de fundos para liquidag@o do capital
e juros das obrigagdes. Estas perdas serfo assumidas exclusivamente pelos detentores das obrigagdes.

Titulos de divida emitidos

A rubrica Obrigagdes de titularizagdo regista o valor contabilistico das obrigagdes de titularizagdo, no
ambito daquela operagdo de titularizag@o. Esta emissdo corresponde a quatro tranches de obrigacdes
(“Class A Notes” ¢ “Class B Notes”) com uma remuneragéo fixa de 1,2% e 2,4%, respetivamente, ¢ a
duas tranches de obrigagdes (“Class C Notes” ¢ Variable Funding Note) cuja remuneragdo destas notes
sera a diferenca entre os valores recebidos e as remuneragdes pagas as “Class A” e “Classe B”.

Seguidamente apresentam-se as demonstragdes financeiras da Operagdo com referéncia a 31 de
dezembro de 2021 ¢ 2020:
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Demonstraciio dos Resultados

para o periodo findo em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nota 2021 2020

Juros e rendimentos similares 8.1 - 10.023.703
Juros e encargos similares 8.1 - (7.828.612)
Margem financeira - 2.195.091

Resultados de servigos e comissdes - -
Resultados de Ativos e passivos ao justo valor através de resultados 8.2 - (4.883.461)
Gastos gerais administrativos 8.3 - (2.195.091)
Total de proveitos / (custos) operacionais - (7.078.552)

Reversao/(perdas) imparidade do crédito 8.4 - 4.883.4061

Resultado operacional - -

Resultado antes de impostos - -

Impostos sobre lucros - -

Resultado do exercicio - -

Para ser lido com as notas anexas as demonstracoes financeiras
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Posiciao Financeira em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nota 31-12-2021 31-12-2020

Ativo

Disponibilidades em outras institui¢des de crédito - -
Aplicagdes em instituigdes de crédito - -
Crédito a clientes 8.5 - -
Ativos financeiros detidos para negociagdo - -
Outros Ativos - -

Total do Ativo - -

Passivo

Outros empréstimos - -
Passivos financeiros detidos para negociagio - -
Titulos de divida emitidos - -
Outros passivos - -

Total do Passivo - -

Capital Préoprio

Capital - -
Prestagdes acessorias de capital - -
Reservas e resultados acumulados - -
Resultado do exercicio - -

Total do Capital Préprio - -

Total do Capital Proprio e Passivo - -

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras.
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Demonstrac¢ao dos Fluxos de Caixa

para os periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

2021 2020
Atividades Operacionais
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a actividade operacional - (3.085.236)
Fluxos das actividades operacionais (3.085.236)

Actividades de investimento
Recebimentos respeitantes a:

Crédito a clientes 438.600.779
Juros e rendimentos similares 13.401.152
Pagamentos respeitantes a: -
Crédito a clientes -
Instrumentos financeiros -
Fluxos das actividades de investimento 452.001.931
Actividades de financiamento
Recebimentos respeitantes a: -
Titulos de divida emitidos -
Pagamentos respeitantes a: -
Titulos de divida emitidos (472.089.679)
Juros e encargos similares (14.316.680)
Fluxos das actividades de investimento (486.406.360)
Variagdo da caixa e seus equivalentes (37.489.664)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 37.489.664

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
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8.1 Margem financeira

(Expresso em EUR)

Descricao 2021

2020

Juros e rendimentos similares
Juros de crédito -
Juros de depdsitos -
Prémio de aquisi¢@o de carteira -
Outros juros -

10.007.449
16.254

10.023.703

Juros e encargos similares
Juros de titulos emitidos -
Juros de depdsito -
Juros de outros passivos financeiros -
Prémio de emisséo de obrigagdes -

(7.848.721)
(102.400)

122.510

(7.828.612)

Margem financeira -

2.195.091

8.2 Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resultados:

(Expresso em EUR)

Descri¢io 2021

2020

Lucros de Ativos e passivos financeiros

ao justo valor através de resultados:

Operagdes com instrumentos financeiros de negociagao - Swaps -
Outros proveitos e ganhos em operagdes financeiras -

Prejuizos de Ativos e passivos financeiros

ao justo valor através de resultados:

Operagdes com instrumentos financeiros de negociagao - Swaps -
Outros custos e perdas em operagdes financeiras -

(4.883.461)

(4.883.461)

Resultados de Ativos e passivos financeiros ao justo valor através
de resultados

(4.883.461)

As rubricas de Outros proveitos e ganhos / Outros custos e perdas em operagdes financeiras incluem o
reconhecimento, no exercicio, da insuficiéncia / excesso assumido pelos detentores dos titulos.
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8.3 Gastos gerais administrativos
(Expresso em EUR)

Descricio 2021 2020

Agent bank fee - (13.000)
Audit fee - (19.680)
CMVM - (5.086)
Comissdes Bancarias - 24)

Commitment Fee - -
Common Representative - -

Euronext - -
Interbolsa - (7.267)
Irish stock exchange fee - -
Issuer fee - (20.714)
Legal Fee - (21.240)
Outros - (50.000)
Paying Agent fee - (3.120)
Rating Agency fee - -
Service fee - (2.054.961)
Transaction Manager - -

- (2.195.091)

8.4 Imparidade do Crédito

(Expresso em EUR)

Descricio 2021 2020

Crédito concedido a clientes:

Dotagdes do exercicio - (658.267)

Reversdes do exercicio - 5.541.727
- 4.883.461

8.5 Crédito a Clientes

(Expresso em EUR)

Descricio 31-12-2021 31-12-2020

Capital Vincendo - -
Capital Vencido - -
Desconto Carteira Créditos - -
Juro vencido - -
Periodificacdo de juros - -
Imparidade - -

Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:

(Expresso em EUR)

Descricio 31-12-2021 31-12-2020
Imparidade para crédito:

Saldo em 1 de Janeiro - (5.694.256)
Dotagdes do exercicio - (658.267)
Reversdes do exercicio - 5.541.727
Utilizagdes de imparidade - 810.795

Saldo em 31 de Dezembro - -
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9. Silk Finance No. 5

A 23 de julho de 2020 a Sociedade efetuou a Operagao “Silk Finance No. 5 — esta Operago consistiu
na aquisi¢do de um portfolio de créditos ao consumo do Banco Santander Consumer Portugal, S.A. no
montante de Euros 600.018.247 e respetivamente na emissao de obrigagdes titularizadas divididas em 7
tranches: Euros 466.100.000 Class A, Euros 65.900.000 Class B, Euros 55.000.000 Class C, Euros
13.000.000 Class D, Euros 6.600.000 Classe E, Euros 1 Variable Funding Note ¢ Euros 3.600.000 Class
X. As 7 tranches foram emitidas ao par. Estas obrigagdes foram colocadas particularmente e registadas
subsequentemente junto da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

Os ratings atribuidos, em 31 de dezembro de 2021, sdo como se mostra abaixo:

Fitch Moody's
Class A Notes A Aa2
Class B Notes BBB Baal
Class C Notes BB Ba3
Class D Notes - -
Class E Notes - -
Class X Notes - -
Class VFN - -

A remuneragdo das 3 primeiras tranches ¢ indexada 8 EURIBOR 3 Meses, acrescendo um spread de
0,75% para a Class A, de 2% para a Class B e de 3% para a Class C. A remuneragdo das seguintes classes
¢ fixa e é para a Class D de 7.25% e para a Class E de 8%. As restantes classes ndo tém uma taxa de juro
definida, tendo direito aos montantes disponiveis apds cumprimento das restantes responsabilidades da
operagdo, como estipulado nas condigdes da mesma.

As Notes de Class A, B, C, D ¢ E estio registadas junto da Interbolsa e estdo listadas na Euronext Lisboa.
A data de reembolso das obrigacdes iniciou-se em novembro 2020, terminando em fevereiro 2035, a data
de maturidade legal para todas as tranches.

De acordo com o estabelecido contratualmente, a remuneracdo das obrigagdes (incluindo o reembolso
do capital) esta dependente da performance dos ativos, sendo que em caso de delinquéncia desses ativos
esta ¢ integralmente refletida na remuneracdo das obrigagdes.

Os créditos cedidos correspondem as prestagdes de reembolso do capital e de pagamento dos juros
remuneratérios e demais montantes devidos ao cedente no ambito de contratos de concessdo de linhas de
crédito ao consumo e automovel.

Imparidade

Periodicamente ¢ efetuada pela Sociedade a avaliagdo da imparidade da carteira de ativos vincendos e
vencidos, tomando em consideragdo o tipo de crédito concedido, as contragarantias existentes, a
antiguidade, o comportamento dos ativos em mora ¢ a imparidade média da carteira de crédito do
Originador para ativos similares. As perdas por imparidade dos ativos securitizados ou quaisquer outros
factos no ambito da Operagdo, poderdo conduzir a uma insuficiéncia de fundos para liquidag@o do capital
e juros das obrigagdes. Estas perdas serfo assumidas exclusivamente pelos detentores das obrigagdes.
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Titulos de divida emitidos

i : Taxade J Taxade J
Descri¢ao Maturidade Legal Montante Euros Taxa de Juro axade Juroem  faxade Juro em

31.12.2021 31.12.2020

Silk Finance No.5
Class A-Notes Fevereiro de 2035 466 100 000 EUR3 M+ 0.75% 0.18% 0.23%
Class B-Notes Fevereiro de 2035 65900 000 EUR3 M+ 2% 1.43% 1.48%
Class C-Notes Fevereiro de 2035 55000 000 EUR3M+3% 2.43% 2.48%
Class D-Notes Fevereiro de 2035 13 000 000 Fixa 7.25% 7.25%
Class E-Notes Fevereiro de 2035 3300 000 Fixa 8.00% 8.00%
Class X-Notes Fevereiro de 2035 1000 - -
Class VFN Fevereiro de 2035 1 -

603 301 001

A rubrica de Obrigagdes de titularizagdo regista o valor contabilistico das obrigacdes de titularizacdo, no
ambito daquela Operagdo de titularizacdo. Esta emissdo corresponde a sete tranches de obrigagdes
(“Class A-Notes”, “Class B-Notes”, “Class C-Notes”, “Class D-Notes”, “Class E-Notes”, “Class X-
Notes”, “Variable Funding Notes”) com uma remuneragido indexada EURIBOR 3 Meses acrescida de
spread para a Class A de 0,75%, para a Class B de 2%, para a Class C de 3%; remuneracdo de taxa fixa
para a Class D de 7.25% e para a Class E de 8% e a duas tranches de obrigacdes (“Class X Notes” e
Variable Funding Note) cuja remuneracgio destas notes sera a diferenca entre os valores recebidos e as
remuneragoes pagas as restantes classes.

Seguidamente apresentam-se as demonstragdes financeiras da Operagdo com referéncia a 31 de
dezembro de 2021 ¢ 2020:
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Demonstraciio dos Resultados

para o periodo findo em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nota 2021 2020

Juros e rendimentos similares 9.1 40.247.552 18.601.152
Juros e encargos similares 9.1 (38.415.232) (16.511.983)
Margem financeira 1.832.320 2.089.168

Resultados de servigos e comissdes - -
Resultados de Ativos e passivos ao justo valor através de resultados 9.2 2.510.757 3.523.066
Gastos gerais administrativos 9.3 (1.832.320) (2.089.168)
Total de proveitos / (custos) operacionais 678.437 1.433.897

Reversdo/(perdas) imparidade do crédito 9.4 (2.510.757) (3.523.066)

Resultado operacional - -

Resultado antes de impostos - -

Impostos sobre lucros - -

Resultado do exercicio - -

Para ser lido com as notas anexas as demonstracoes financeiras
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Posiciao Financeira em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nota 31-12-2021 31-12-2020
Ativo
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 9.5 33.669.209 23.304.808
Aplicagdes em instituigdes de crédito - -
Crédito a clientes 9.6 565.117.685 570.753.432
Ativos financeiros detidos para negociagdo 9.7 4.864.535 1.123.089
Outros Ativos 9.8 18.243.969 17.950.730
Total do Ativo 621.895.398 613.132.059
Passivo
Outros empréstimos - -
Passivos financeiros detidos para negociagao - -
Titulos de divida emitidos 9.9 621.468.952 612.856.210
Outros passivos 9.10 426.446 275.849
Total do Passivo 621.895.398 613.132.059
Capital Préprio
Capital - -
Prestagdes acessorias de capital - -
Reservas e resultados acumulados - -
Resultado do exercicio - -
Total do Capital Proprio - -
Total do Capital Proprio e Passivo 621.895.398 613.132.059

Contas extrapatrimoniais (nota 9.11)

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras.
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Demonstrac¢ao dos Fluxos de Caixa

para os periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

2021 2020
Atividades Operacionais
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a actividade operacional (1.786.274) (1.909.159)
Fluxos das actividades operacionais (1.786.274) (1.909.159)
Actividades de investimento
Recebimentos respeitantes a:
Crédito a clientes 4.484.849 (587.164.905)
Juros e rendimentos similares 38.544.544 15.404.242
Pagamentos respeitantes a:
Aquisi¢do de carteira de crédito - -
Instrumentos financeiros - (1.859.760)
Fluxos das actividades de investimento 43.029.393 (573.620.423)
Actividades de financiamento
Recebimentos respeitantes a:
Titulos de divida emitidos - 610.200.001
Pagamentos respeitantes a:
Titulos de divida emitidos (2.640.000) (4.259.000)
Juros e encargos similares (28.238.718) (7.106.611)
Fluxos das actividades de investimento (30.878.718) 598.834.390
Variagdo da caixa e seus equivalentes 10.364.401 23.304.808
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 23.304.808 -
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 33.669.209 23.304.808
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 33.669.209 23.304.808
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9.1 Margem financeira
(Expresso em EUR)
Descricao 2021 2020
Juros e rendimentos similares
Juros de crédito 40.247.552 18.601.152
Juros de depdsitos - -
Prémio de aquisi¢do de carteira - -

Outros juros - -
40.247.552 18.601.152

Juros e encargos similares
Juros de titulos emitidos (38.038.397) (16.364.244)
Juros de depbsito (172.373) (57.552)
Juros de outros passivos financeiros - -
Prémio de emissdo de obrigagdes (204.462) (90.187)
(38.415.232) (16.511.983)
Margem financeira 1.832.320 2.089.168

9.2 Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resultados:

(Expresso em EUR)
Descricao 2021 2020
Lucros de Ativos e passivos financeiros

ao justo valor através de resultados:

Operagdes com instrumentos financeiros de negociagdo - Swaps (5.720.376) (1.123.089)
Outros proveitos e ganhos em operagdes financeiras 2.510.757 3.523.066
(3.209.618) 2.399.977

Prejuizos de Ativos e passivos financeiros
ao justo valor através de resultados:

Operagdes com instrumentos financeiros de negociago - Swaps 5.720.376 1.123.089
Outros custos e perdas em operagdes financeiras

5.720.376 1.123.089

Resultados de Ativos e passivos financeiros ao justo valor através

de resultados 2.510.757 3.523.066

As rubricas de Outros proveitos e ganhos / Outros custos e perdas em operagdes financeiras incluem o
reconhecimento, no exercicio, da insuficiéncia / excesso assumido pelos detentores dos titulos (nota 9.9).
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9.3 Gastos gerais administrativos
(Expresso em EUR)

Descricao 2021 2020

Agent bank fee - -
Audit fee (20.910) (20.910)
Arranger Fee - (595.920)
CMVM (14.842) (10.000)

Comissdes Bancarias - -
Commitment Fee - -

Common Representative (5.000) (5.000)
Euronext (183) (48.050)
Interbolsa (15.065) (3.392)
Irish stock exchange fee - -
Issuer fee (61.309) (67.247)
Legal Fee (142.680) (290.003)
Outros - -
Paying Agent fee (4.160) (1.040)
Rating Agency fee (42.435) (358.118)
Service fee (1.519.416) (670.849)
Transcation Manager (6.320) (18.640)

(1.832.320) (2.089.168)

9.4 Imparidade do Crédito

(Expresso em EUR)

Descricio 2021 2020

Crédito concedido a clientes:

Dotagdes do exercicio (4.434.507) (3.523.066)

Reversdes do exercicio 1.923.750 -
(2.510.757) (3.523.066)

9.5 Disponibilidades em outras instituigdes de crédito
(Expresso em EUR)

Descricao 31-12-2021 31-12-2020
Depositos a ordem 27.069.208 16.713.974
Cash Reserve 6.600.001 6.590.834
Liquidity Account - -
33.669.209 23.304.808

A rubrica de Disponibilidades em outras instituigdes de crédito na Operagao Silk Finance No. 5 diz
respeito a depdsitos a ordem junto do BNP Paribas — London Branch.
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9.6 Crédito a Clientes
(Expresso em EUR)

Descri¢ao 31-12-2021 31-12-2020
Capital Vincendo 567.607.391 573.903.322
Capital Vencido 1.184.308 277.336
Desconto Carteira Créditos - -
Juro vencido 250.391 95.840
Periodificacdo de juros 1.721.392 -
Imparidade (5.645.799) (3.523.066)
565.117.685 570.753.432

A rubrica de Crédito a clientes o valor nominal dos créditos adquiridos no ambito daquela Operagado de
titularizagcdo deduzido dos recebimentos de capital entretanto ocorridos e das perdas por imparidade
registadas, e acrescido do montante de recompras de novos créditos efetuadas, bem como dos respetivos
juros periodificados. Os valores referentes aos recebimentos de capital, aos montantes de recompras de
novos créditos e aos Write-offs sdo analisados como segue:

(Expresso em EUR)

Ano Saldo Inicial Recebimentos Compras Write-off Saldo Final
2020 - (76.764.801) 650.945.458 574.180.657
2021 574.180.657 (162.462.694) 157.461.760 (388.025) 568.791.699

Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:

(Expresso em EUR)

Descri¢io 31-12-2021 31-12-2020
Imparidade para crédito:

Saldo em 1 de Janeiro (3.523.0606) -
Dotagdes do exercicio (4.434.507) (3.523.066)
Reversdes do exercicio 1.923.750 -
Utilizagdes de imparidade 388.025 -
Saldo em 31 de Dezembro (5.645.799) (3.523.066)

9.7 Ativos financeiros detidos para negociagao:
(Expresso em EUR)

Descri¢io 31-12-2021 31-12-2020
Swaps 4.864.535 1.123.089
4.864.535 1.123.089

A rubrica Swaps refere-se ao justo valor da operagdo de swap de taxa de juro contratada no ambito da
Operacdo Silk Finance No. 5 e ao respetivo juro corrido.

O detalhe do justo valor do Swap com referéncia a 31 de dezembro de 2021 e 2020 ¢ apresentado no
quadro seguinte:

Montante Maturidade Justo valor em: Justo valor em:
Nocional 2021 2020
Silk Finance No.5 587.000.000 Margo 2063 (4.864.535) (1.123.089)

Como referido anteriormente, a contraparte deste derivado € o Banco Santander, S.A.
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9.8 Outros ativos

(Expresso em EUR)

Descrigio 31-12-2021 31-12-2020
Valores areceber 18.243.969 17.950.730
Up Front Fee - -
18.243.969 17.950.730
9.9 Titulos de divida emitidos
(Expresso em EUR)
Descricao 31-12-2021 31-12-2020
Obrigagdes de titularizagdo 603.301.001 605.941.001
Juros periodificados 19.337.239 9.315.186
Prémio de emissdo - -
Desconto de emisséo - -
Outros (1.169.288) (2.399.977)
621.468.952 612.856.210
9.10 Outros passivos
(Expresso em EUR)
Descri¢io 31-12-2021 31-12-2020
Agent bank fee - -
Audit fee 20.910 20.910
Issuer fee 6.033 6.059
Outros 250.391 95.840
Paying agent fee - -
Service fee 149.112 150.000
Transaction Manager - 3.040
Valores a pagar - -
426.446 275.849

A rubrica de Outros regista a contrapartida do juro vencido reconhecido na rubrica Crédito a clientes

(nota 9.6).

9.11 Contas Extrapatrimoniais

(Expresso em EUR)

Descricio 31-12-2021 31-12-2020
Creditos abatidos ao Ativo - -
Ativos recebidos em garantia - -
Operacoes Swap Taxa juro 587.000.000 587.000.000
587.000.000 587.000.000
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10. Ulisses Finance N° 2

A 28 de setembro de 2021 a Sociedade constituiu a Operagdo “Ulisses Finance N°2” — esta Operagao
consistiu na aquisi¢do de um portfolio de créditos ao consumo da institui¢do de crédito 321 Crédito —
IFC, S.A. no montante de Euros 250.000.000 e respetivamente na emissdo de obrigagdes titularizadas
divididas em 8 tranches: Euros 203.700.000 Class A, Euros 10.000.000 Class B, Euros 20.000.000 Class
C, Euros 11.300.000 Class D, Euros 3.700.000 Class E, Euros 1.300.000 Class F, Euros 1.500.000 Class
G e Euros 1.500.000 Class Z. As 8 tranches nao foram emitidas ao par. Estas obrigagdes foram colocadas
particularmente e registadas subsequentemente junto da Comissdao do Mercado de Valores Mobiliarios
(CMVM).

Os ratings atribuidos, em 31 de dezembro de 2021, sdo como se mostra abaixo:

Moody's DBRS
Class A-Notes Aa2 AA (low)
Class B-Notes Aa3 A (low)
Class C-Notes Baal BBB (low)
Class D-Notes Bal BB (low)
Class E-Notes Ba3 B (low)

Class F-Notes - -
Class G-Notes - -
Class Z - -

A remuneracdo de 7 tranches ¢ indexada & EURIBOR 1 Mé¢s, acrescendo um spread de 0,70% para a
Class A, de 0,80% para a Class B, 1,35% para a Class C, 2,85% para a Class D, 3,68% para a Class E,
5,49% para a Class F, 5 % para a Class G, 6% para a Class Z. A Class Z adiciona ainda o direito aos
montantes disponiveis apds cumprimento das restantes responsabilidades da operacdo, como estipulado
nas condi¢des da mesma.

As Notes de Class A, B, C, D, E F e G estio registadas junto da Interbolsa e estao listadas na Euronext
Lisboa. A data de reembolso das obrigagdes iniciou-se em outubro 2021, terminando em setembro 2038,
a data de maturidade legal para todas as tranches.

De acordo com o estabelecido contratualmente, a remuneracdo das obrigagdes (incluindo o reembolso
do capital) esta dependente da performance dos ativos, sendo que em caso de delinquéncia desses ativos
esta ¢ integralmente refletida na remuneracao das obrigacdes.

Os créditos cedidos correspondem as prestagdes de reembolso do capital e de pagamento dos juros
remuneratérios e demais montantes devidos ao cedente no ambito de contratos de concessdo de linhas de
crédito ao consumo e automovel.

Imparidade

Periodicamente ¢ efetuada pela Sociedade a avaliagdo da imparidade da carteira de ativos vincendos e
vencidos, tomando em consideragdo o tipo de crédito concedido, as contragarantias existentes, a
antiguidade, o comportamento dos ativos em mora ¢ a imparidade média da carteira de crédito do
Originador para ativos similares. As perdas por imparidade dos ativos securitizados ou quaisquer outros
factos no ambito da Operacdo, poderdo conduzir a uma insuficiéncia de fundos para liquidag@o do capital
e juros das obrigagdes. Estas perdas serfo assumidas exclusivamente pelos detentores das obrigagdes.
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Titulos de divida emitidos

Taxade Juroem Taxade Juro em

Descri¢ao Maturidade Legal Montante Euros Taxa de Juro 31122021 31.12.2020
Ulisses Finance No. 2

Class A-Notes Setembro de 2038 203 700 000 EUR 1 M+ 0.70% 0.09% na
Class B-Notes Setembro de 2038 10 000 000 EUR 1 M+ 0.80% 0.19% na
Class C-Notes Setembro de 2038 20000 000 EUR 1M+ 1.35% 0.74% na
Class D-Notes Setembro de 2038 11300 000 EUR 1M +2.85% 2.24% na
Class E-Notes Setembro de 2038 3700 000 EUR 1 M+ 3.68% 3.07% na
Class F-Notes Setembro de 2038 1300 000 EUR 1 M+ 5.49% 4.88% na
Class G-Notes Setembro de 2038 1275000 EUR 1 M+ 5.00% 4.39% na
Class Z-Notes Setembro de 2038 1000 EUR 1 M+ 6.00% 539% na

251276 000

A rubrica de Obrigacdes de titularizagdo regista o valor contabilistico das obrigacdes de titularizacdo, no
ambito daquela Operagdo de titularizacdo. Esta emissdo corresponde a oito tranches de obrigagdes
(“Class A-Notes”, “Class B-Notes”, “Class C-Notes”, “Class D-Notes”, “Class E-Notes”, “Class F-
Notes”, “Class G-Notes” e “Class Z-Notes”) com uma remuneracdo indexada EURIBOR 1 Més
acrescida de spread para a Class A de 0,70%, para a Class B de 0,80%,, para a Class C de 1,35%; para a
Class D de 2.85%, para a Class E de 3,68%, para a Class F de 5,49%, para a Class G de 5% e para a
Class Z de 6%.

Seguidamente apresentam-se as demonstracdes financeiras da Operagdo com referéncia a 31 de
dezembro de 2021 e 2020:
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Demonstraciio dos Resultados

para o periodo findo em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nota 2021 2020

Juros e rendimentos similares 10.1 9.384.903 -
Juros e encargos similares 10.1 (8.700.443) -
Margem financeira 684.460 -

Resultados de servigos e comissdes - -
Resultados de Ativos e passivos ao justo valor através de resultados 10.2 2.258.671 -
Gastos gerais administrativos 10.3 (684.460) -
Total de proveitos / (custos) operacionais 1.574.211 -

Reversdo/(perdas) imparidade do crédito 10.4 (2.258.671) -

Resultado operacional - -

Resultado antes de impostos - -

Impostos sobre lucros - -

Resultado do exercicio - -

Para ser lido com as notas anexas as demonstracoes financeiras
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Posiciao Financeira em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nota 31-12-2021 31-12-2020
Ativo
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 10.5 4.889.997 -
Aplicagdes em instituigdes de crédito - -
Crédito a clientes 10.6 243.467.769 -
Ativos financeiros detidos para negociagdo 10.7 2.240917 -
Outros Ativos 10.8 4.870.416 -
Total do Ativo 255.469.099 -
Passivo
Outros empréstimos - -
Passivos financeiros detidos para negociagao - -
Titulos de divida emitidos 10.9 255.399.597 -
Outros passivos 10.10 69.502 -
Total do Passivo 255.469.099 -
Capital Préprio
Capital - -
Prestagdes acessorias de capital - -
Reservas e resultados acumulados - -
Resultado do exercicio - -
Total do Capital Proprio - -
Total do Capital Préprio e Passivo 255.469.099 -

Contas extrapatrimoniais (nota 10.11)

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras.
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Demonstrac¢ao dos Fluxos de Caixa

para os periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

2020

2021
Atividades Operacionais
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a actividade operacional (654.658)
Fluxos das actividades operacionais (654.658)
Actividades de investimento
Recebimentos respeitantes a:
Crédito a clientes (247.812.759)
Juros e rendimentos similares 7.879.445
Pagamentos respeitantes a:
Aquisi¢do de carteira de crédito -
Instrumentos financeiros (1.258.000)
Fluxos das actividades de investimento (241.191.314)
Actividades de financiamento
Recebimentos respeitantes a:
Titulos de divida emitidos 255.485.140
Pagamentos respeitantes a:
Titulos de divida emitidos (1.724.000)
Juros e encargos similares (7.025.172)
Fluxos das actividades de investimento 246.735.968
Variagdo da caixa e seus equivalentes 4.889.997
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo -
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 4.889.997
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 4.889.997
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10.1 Margem financeira
(Expresso em EUR)
Descricao 2021 2020
Juros e rendimentos similares
Juros de crédito 9.384.903 -
Juros de depdsitos - -
Prémio de aquisi¢do de carteira - -
Outros juros - -
9.384.903 -

Juros e encargos similares
Juros de titulos emitidos (8.719.036) -
Juros de depbsito - -
Juros de outros passivos financeiros - -
Prémio de emissdo de obrigagdes 18.593 -
(8.700.443) -

Margem financeira 684.460 -

10.2 Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resultados:

(Expresso em EUR)
Descricao 2021 2020
Lucros de Ativos e passivos financeiros

ao justo valor através de resultados:

Operagdes com instrumentos financeiros de negociagdo - Swaps 54 006 -
Outros proveitos e ganhos em operagdes financeiras 2294923 -
2348 929 -

Prejuizos de Ativos e passivos financeiros
ao justo valor através de resultados:

Operagdes com instrumentos financeiros de negociagdo - Swaps (54 006) -
Outros custos e perdas em operacdes financeiras (36 252) -
(90 258) -

Resultados de Ativos e passivos financeiros ao justo valor através

de resultados 2258671 -

As rubricas de Outros proveitos e ganhos / Outros custos e perdas em operagdes financeiras incluem o
reconhecimento, no exercicio, da insuficiéncia / excesso assumido pelos detentores dos titulos (nota
10.9).
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10.3 Gastos gerais administrativos
(Expresso em EUR)

Descricao 2021 2020

Agent bank fee - -
Audit fee (19.680) -
Arranger fee - -
CMVM (12.500) -

Comissdes Bancarias - -
Commitment Fee - -

Common Representative - -
Euronext (79.294) -
Interbolsa (1.024) -
Irish stock exchange fee - -
Issuer fee (36.016) -
Legal Fee (44.637) -
Outros - -
Paying Agent fee (3.120) -
Rating Agency fee (290.895) -
Service fee (188.194) -
Transcation Manager (9.100) -
(684.460) -
10.4 Imparidade do Crédito
(Expresso em EUR)
Descric¢ao 2021 2020
Crédito concedido a clientes:
Dotagdes do exercicio (2.284.264) -
Reversoes do exercicio 25.593 -
(2.258.671) -
10.5 Disponibilidades em outras instituicdes de crédito
(Expresso em EUR)
Descricao 31-12-2021 31-12-2020
Depositos a ordem 3.389.997 -
Cash Reserve 1.500.000 -
Liquidity Account - -
4.889.997 -

A rubrica de Disponibilidades em outras institui¢des de crédito na Operagao Ulisses Finance No. 2 diz
respeito a depdsitos a ordem junto do Deutsche Bank — London.
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10.6 Crédito a Clientes

(Expresso em EUR)
Descri¢ao 31-12-2021 31-12-2020
Capital Vincendo 244.423.312 -
Capital Vencido 59.834 -
Desconto Carteira Créditos - -
Juro vencido 39.700 -
Periodificagdo de juros 988.924 -
Imparidade (2.044.000) -

243.467.769 -

A rubrica de Crédito a clientes o valor nominal dos créditos adquiridos no ambito daquela Operagado de
titularizagcdo deduzido dos recebimentos de capital entretanto ocorridos e das perdas por imparidade
registadas, e acrescido do montante de recompras de novos créditos efetuadas, bem como dos respetivos
juros periodificados. Os valores referentes aos recebimentos de capital, aos montantes de recompras de
novos créditos e aos Write-offs sdo analisados como segue:

(Expresso em EUR)
Ano Saldo Inicial Recebimentos Compras Write-off Saldo Final
2021 250.000.000 ~ (25.909.250) 20.607.066 (214.671) 244.483.146

Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:

(Expresso em EUR)
Descri¢io 31-12-2021 31-12-2020
Imparidade para crédito:
Saldo em 1 de Janeiro - -

Dotagdes do exercicio (2.284.264) -
Reversdes do exercicio 25.593 -
Utilizagdes de imparidade 214.671 -
Saldo em 31 de Dezembro (2.044.000) -

10.7 Ativos financeiros detidos para negociagao:

h
(Expresso em EUR)
Descricao 31-12-2021 31-12-2020

Swaps 2240917 -
2.240.917 -

A rubrica Swaps refere-se ao justo valor da operagdo de swap de taxa de juro contratada no ambito da
Operagao Ulisses Finance No. 2 e ao respetivo juro corrido.

O detalhe do justo valor do Swap com referéncia a 31 de dezembro de 2021 e 2020 ¢ apresentado no
quadro seguinte:

Montante Maturidade Justo valor em: Justo valor em:
Nocional 2021 2020
Ulisses Finance N° 2 248.700.000 (2.240.917) 0

Como referido anteriormente, a contraparte deste derivado ¢ o Deutsche Bank AG.
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10.8 QOutros ativos

(Expresso em EUR)

Descri¢io 31-12-2021 31-12-2020
Valores areceber 4.870.416 -
Up Front Fee - -
4.870.416 -

10.9 Titulos de divida emitidos

(Expresso em EUR)

Descrig¢ao 31-12-2021 31-12-2020
Obrigagdes de titularizagdo 251276 000 -
Juros periodificados 1669 433 -
Prémio de emissdo 2447 486 -
Desconto de emissdo - -
Outros 6677 -
255 399 597 -

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigagdes iniciou-se em
setembro 2021 terminando em outubro 2038, a data de maturidade legal para todas as tranches. Os valores
referentes as amortizacdes de obrigagdes de titularizacdo entretanto ocorridas sdo analisados como segue:

(Expresso em EUR)
Ano Saldo Inicial Reembolsos Novas Emissées Saldo Final
2021 253 000 000 (1724 000) - 251276 000

10.10 Outros passivos

(Expresso em EUR)

Descri¢io 31-12-2021 31-12-2020
Agent bank fee - -
Audit fee 9 840 -
Issuer fee 4 600 -
Outros 39700 -
Paying agent fee - -
Service fee 13 889 -
Transaction Manager 1473 -
Valores a pagar - -
69 502 -

A rubrica de Outros regista a contrapartida do juro vencido reconhecido na rubrica Crédito a clientes

(nota 10.6).
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10.11 Contas Extrapatrimoniais
(Expresso em EUR)
Descricao 31-12-2021 31-12-2020
Creditos abatidos ao Ativo - -
Ativos recebidos em garantia -
Operacoes Swap Taxa juro 248.700.000 -

248.700.000 -
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11. Victoria Finance No.1

A 28 de julho de 2020 a Sociedade constituiu a Operagdo “Victoria Finance No. 1” — esta Operacao
consistiu na aquisi¢ao de uma carteira de créditos de cariz recebivel no montante de Euros 505.000.000
e respetivamente na emissdo de obrigacdes titularizadas ao par por um montante total de Euros
510.000.000. Estas obrigagdes foram colocadas particularmente e registadas subsequentemente junto da
Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

Os ratings atribuidos, em 31 de dezembro de 2021, sdo como se mostra abaixo:

DBRS Fitch
Class A-Notes A (high) (sf) A+
Class B-Notes BBB (sf) A-
Class C-Notes BB (high) (sf) BBB+
Class S-Notes - -
Class SICF - -

Estas emissdes correspondem a cinco tranches de obrigagdes: “Class A” emitidas ao par pelo montante
de Euros 392.500.000 com uma remuneragao 0,8%; “Class B” emitidas ao par pelo montante de Euros
60.000.000 com uma remuneragdo de 1.5%, “Class C” emitidas ao par pelo montante de Euros
22.500.000 com uma remuneragao de 2%, “Class S” emitidas as par pelo montante de Euros 5.000.000
com uma remuneracdo de 2.5% e “Class SICF” emitidas ao par pelo montante de Euros 30.000.000 com
remunera¢do de 2.5%.

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigagdes iniciou-se a setembro
de 2020 terminando a outubro de 2035, a data de maturidade legal para todas as tranches.

Os créditos cedidos correspondem as prestagdes de reembolso do capital ¢ de pagamento dos juros
remuneratorios e demais montantes devidos ao cedente no ambito de contratos de concessao de crédito
hipotecario (incluindo crédito a habitacdo concedido ao abrigo do Decreto-Lei n.° 348/98, de 11 de
novembro).

Titulos de divida emitidos

Taxade Juroem Taxade Juro em

Descri¢ao Maturidade Legal Montante Euros Taxa de Juro 31.12.2021 31.12.2020
Victoria Finance No. 1

Class A-Notes Fevereiro de 2035 392 500 000 Fixa 0.80% 0.80%
Class B-Notes Fevereiro de 2035 60 000 000 Fixa 1.50% 1.50%
Class C-Notes Fevereiro de 2035 22500 000 Fixa 2.00% 2.00%
Class S-Notes Fevereiro de 2035 4026 284 Fixa 2.50% 2.50%
Class SICF Fevereiro de 2035 49002 373 Fixa 2.50% 2.50%

528 028 657

A rubrica Obrigagdes de titularizagdo regista o valor contabilistico das obrigacdes de titularizagdo, no
ambito daquela Operagdo de titularizagdo. Os valores recebidos mensalmente sdo veiculados para o
conjunto de responsabilidades da Operacdo de acordo com os termos da mesma. Qualquer excesso dos
valores gerados pelos ativos serd pago ao detentor das obrigacdes e qualquer insuficiéncia sera assumida
pelo mesmo na data de cancelamento das mesmas, ndo existindo resultado nas contas de exploragdo da
Sociedade.

Seguidamente apresentam-se as demonstragdes financeiras da Operagdo com referéncia a 31 de
dezembro de 2021 e 2020:
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Demonstraciio dos Resultados

para os periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nota 2021 2020
Juros e rendimentos similares 11.1 97.416.009 42.194.986
Juros e encargos similares 11.1 (94.783.653) (40.248.639)
Margem financeira 2.632.356 1.946.347
Resultados de servigos e comissdes - -
Resultados de Ativos e passivos ao justo valor através de resultados 11.2 2.655.199 22.450.608
Gastos gerais administrativos 11.3 (2.632.356) (1.946.347)
Total de proveitos / (custos) operacionais 22.842 20.504.261
Reversdo/(perdas) imparidade do crédito 114 (2.655.199) (22.450.608)
Resultado operacional 0 -

Resultado antes de impostos - -
Impostos sobre lucros - -
Resultado do exercicio - -

Para ser lido com as notas anexas as demonstracoes financeiras
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Posiciao Financeira em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nota 31-12-2021 31-12-2020
Ativo
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 11.5 52.754.539 53.895.469
Aplicagdes em instituigdes de crédito - -
Crédito a clientes 11.6 510.258.027 505.140.293
Ativos financeiros detidos para negociagdo - -
Outros Ativos 11.7 1.780.499 -
Total do Ativo 564.793.065 559.035.762
Passivo
Outros empréstimos - -
Passivos financeiros detidos para negociagao - -
Titulos de divida emitidos 11.8 520.835.863 517.474.802
Outros passivos 11.9 43.957.203 41.560.960
Total do Passivo 564.793.065 559.035.762
Capital Préoprio
Capital - -
Prestagdes acessorias de capital - -
Reservas e resultados acumulados - -
Resultado do exercicio - -
Total do Capital Proprio - -
Total do Capital Proprio e Passivo 564.793.065 559.035.762

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras
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Demonstrac¢ao dos Fluxos de Caixa

para os periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

2021 2020
Atividades Operacionais
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a actividade operacional (2.625.940) (1.888.784)
Fluxos das actividades operacionais (2.625.940) (1.888.784)
Actividades de investimento
Recebimentos respeitantes a:
Crédito a clientes (456.524.318) (657.987.610)
Juros e rendimentos similares 546.776.722 214.095.091
Pagamentos respeitantes a:
Aquisi¢do de carteira de crédito - -
Instrumentos financeiros - -
Fluxos das actividades de investimento 90.252.404 (443.892.519)
Actividades de financiamento
Recebimentos respeitantes a:
Titulos de divida emitidos 13.791.506 534.737.933
Pagamentos respeitantes a:
Titulos de divida emitidos (16.930.382) (3.570.399)
Juros e encargos similares (85.628.517) (31.490.762)
Fluxos das actividades de investimento (88.767.394) 499.676.771
Variagdo da caixa e seus equivalentes (1.140.930) 53.895.469
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 53.895.469
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 52.754.539 53.895.469
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 52.754.539 53.895.469
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11.1 Margem financeira

(Expresso em EUR)

Descricao 2021 2020
Juros e rendimentos similares
Juros de crédito 97.416.009 42.194.986
Juros de depdsitos - -
Prémio de aquisi¢do de carteira - -
Outros juros - -
97.416.009 42.194.986

Juros e encargos similares
Juros de titulos emitidos
Juros de depbsito
Juros de outros passivos financeiros
Prémio de emissdo de obrigagdes

Margem financeira

11.2 Resultados de Ativos e passivos ao justo valor através de resultados
(Expresso em EUR)

(94.783.653)

(40.248.639)

(94.783.653)

(40.248.639)

2.632.356

1.946.347

Descricao

2021

2020

Lucros de Ativos e passivos financeiros

ao justo valor através de resultados:

Operagdes com instrumentos financeiros de negociagdo - Swaps
Outros proveitos e ganhos em operagdes financeiras

Prejuizos de Ativos e passivos financeiros

ao justo valor através de resultados:

Operagdes com instrumentos financeiros de negociagdo - Swaps
Outros custos e perdas em operagdes financeiras

Resultados de Ativos e passivos financeiros ao justo valor através
de resultados

2.655.199

22.450.608

2.655.199

22.450.608

2.655.199

22.450.608

As rubricas de Outros proveitos ¢ ganhos / Outros custos e perdas em operagdes financeiras incluem o
reconhecimento, no exercicio, da insuficiéncia / excesso assumido pelos detentores dos titulos (nota

11.8).
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11.3 Gastos gerais administrativos
(Expresso em EUR)

Descricao 2021 2020
Agent bank fee - -
Audit fee (17.343) (17.343)
Arranger fee - (312.000)
CMVM (10.694) (12.500)
Comissdes Bancarias - (1.040)
Commitment Fee - -
Common Representative (536.644) (12.000)
Euronext - (29.919)
Interbolsa (12.122) (3.911)
Irish stock exchange fee - -
Issuer fee (41.333) (110.000)
Legal Fee (8.610) (177.653)
Outros - -
Paying Agent fee (6.240) (2.080)
Rating Agency fee (43.222) (362.235)
Service fee (1.841.434) (783.474)
Transcation Manager (114.714) (122.192)
(2.632.356) (1.946.347)

11.4 Imparidade de crédito
(Expresso em EUR)

Descric¢éo 2021 2020

Crédito concedido a clientes:

Dotagdes do exercicio (19.116.879) (22.450.608)

Reversdes do exercicio 16.461.681 -
(2.655.199) (22.450.608)

11.5 Disponibilidade em outras institui¢cdes de crédito
(Expresso em EUR)

Descricio 31-12-2021 31-12-2020
Depositos a ordem 48.829.539 49.970.469
Cash Reserve 3.925.000 3.925.000
Liquidity Account - -
52.754.539 53.895.469

A rubrica de Disponibilidades em outras institui¢des de crédito diz respeito a depositos a ordem junto do
Deutsche Bank, AG - London.
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11.6 Crédito a clientes
(Expresso em EUR)

Descri¢ao 31-12-2021 31-12-2020
Capital Vincendo 522.800.118 526.277.923
Capital Vencido 425.037 219.454
Desconto Carteira Créditos - -
Juro vencido 851.557 447.949
Periodificagdo de juros - -
Imparidade (13.818.685) (21.805.033)
510.258.027 505.140.293

A rubrica de Crédito a clientes regista o valor nominal dos créditos adquiridos no ambito daquela
operacdo de titularizagdo deduzido dos valores referentes aos recebimentos de capital entretanto
ocorridos e das perdas por imparidade registadas, acrescido do montante de recompras de novos créditos
efetuadas, bem como os respetivos juros periodificados. Os valores referentes aos recebimentos de
capital, aos montantes de recompras de novos créditos e aos Write-offs sdo analisados como segue:

(Expresso em EUR)

Ano Saldo Inicial Recebimentos Compras Write-off Saldo Final
2020 505.000.000 (167.358.844) 189.501.796 (645.575) 526.497.377
2021 526.497.377 (450.203.246) 457.572.570 (10.641.546) 523.225.155

Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:

(Expresso em EUR)

Descri¢io 31-12-2021 31-12-2020
Imparidade para crédito:

Saldo em 1 de Janeiro (21.805.033) -
Dotagdes do exercicio (19.116.879) (22.450.608)
Reversdes do exercicio 16.461.681 -
Utilizagdes de imparidade 10.641.546 645.575
Saldo em 31 de Dezembro (13.818.685) (21.805.033)

A rubrica imparidade para crédito regista a estimativa de perdas esperadas a data de fim do exercicio
determinadas de acordo com a avaliagdo da evidéncia objetiva de imparidade, conforme referido na
politica contabilistica descrita na nota 3.1.1.

11.7 Outros Ativos

(Expresso em EUR)

Descrigio 31-12-2021 31-12-2020

Valores areceber 1.780.499 -

Up Front Fee - -
1.780.499 -

O saldo apresentado na rubrica de Valores a receber, no final de cada ano, diz respeito ao montante de
juros a receber no ano seguinte respeitante a 2021.
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11.8 Titulos de divida emitidos

A rubrica de Outros ¢ relativa a estimativa da (insuficiéncia) / excesso que seria assumida pelos
detentores dos titulos emitidos caso a Operagao terminasse em 31 de dezembro de 2021.

(Expresso em EUR)

Descric¢ao 31-12-2021 31-12-2020
Obrigagdes de titularizagdo 528.028.657 531.167.534
Juros periodificados 7.658.618 8.282.338

Prémio de emissao - -
Desconto de emissao - -
Outros (14.851.412) (21.975.069)

520.835.863 517.474.802

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigagdes iniciou-se em
setembro 2020 terminando em outubro 2035, a data de maturidade legal para todas as tranches. Os valores
referentes as amortizagdes de obrigagdes de titularizacdo entretanto ocorridas sdo analisados como segue:

(Expresso em EUR)

Ano Saldo Inicial Reembolsos Novas Emissoes Saldo Final
2020 - (3570399) 534737933 531167 534
2021 531167 534 (16 930 382) 13791 506 528 028 657

11.9 Outros passivos
(Expresso em EUR)

Descricio 31-12-2021 31-12-2020
Agent bank fee - -
Audit fee 8.672 8.672
Issuer fee 6.667 -
Outros 851.557 447.949
Paying agent fee - N
Service fee 40.756 41.003
Transaction Manager 7.886 7.889
Valores a pagar 43.041.666 41.055.448
43.957.203 41.560.960

O saldo apresentado na rubrica de Valores a pagar, no final de cada ano, diz respeito ao montante de
carteira de crédito adquirida no ultimo més do ano e que ¢ liquidada no ano seguinte.
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12. Viriato Finance No.1

A 30 de setembro de 2021 a Sociedade efetuou a Operagdo “Viriato Finance No.1” — esta Operacdo
consistiu na aquisi¢@o de um portfolio de créditos ao consumo do Wizink Bank, S.A.U., no montante de
Euros 150.000.000 e respetivamente na emissdo de obrigagdes titularizadas divididas em 8 tranches:
Euros 114.000.000 Class A, Euros 6.000.000 Class B, Euros 12.000.000 Class C, Euros 8.300.000 Class
D, Euros 4.500.000 Classe E, Euros 5.100.000 Classe F, Euros 1.4000.000 Class R e Euros 100.000 Class
X. Todas as tranches foram emitidas ao par, com excecdo da Class A, a qual foi emitida a 101.029%.
Estas obrigacdes foram colocadas particularmente e registadas subsequentemente junto da Comissdo do
Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

Os ratings atribuidos, em 31 de dezembro de 2021, sdo como se mostra abaixo:

Moody's DBRS
Class A-Notes Aa2 AA (low)
Class B-Notes A2 A (high)
Class C-Notes Baa2 BBB (high)
Class D-Notes Ba2 BB (high)
Class E-Notes B2 B

Class F-Notes - -
Class R-Notes - -
Class X - -

A remuneragdo das 5 primeiras tranches ¢ indexada 8 EURIBOR 1 Més, acrescendo um spread de 0,70%
para a Class A, de 0,95% para a Class B, de 1,55% para a Class C, de 3,2% para a Class D e de 3,9%
para a Class E. A remuneragao das seguintes classes ¢ fixa e é para a Class F de 6,5%, para a Class R de
2% e para a Class X de 2,5%.

As Notes de Class A, B, C, D, E e F estio registadas junto da Interbolsa e estdo listadas na Euronext
Lisboa. A data de reembolso das obrigagdes iniciou-se a outubro 2021 terminando em outubro 2040, a
data de maturidade legal para todas as tranches.

De acordo com o estabelecido contratualmente, a remuneracdo das obrigagdes (incluindo o reembolso
do capital) esta dependente da performance dos ativos, sendo que em caso de delinquéncia desses ativos
esta ¢ integralmente refletida na remuneracio das obrigacdes.

Os créditos cedidos correspondem as prestacdes de reembolso do capital e de pagamento dos juros
remuneratorios e demais montantes devidos ao cedente no ambito de contratos de concessido de linhas de
crédito ao consumo e automovel.

Imparidade

Periodicamente ¢ efetuada pela Sociedade a avaliagdo da imparidade da carteira de ativos vincendos e
vencidos, tomando em consideragdo o tipo de crédito concedido, as contragarantias existentes, a
antiguidade, o comportamento dos ativos em mora ¢ a imparidade média da carteira de crédito do
Originador para ativos similares. As perdas por imparidade dos ativos securitizados ou quaisquer outros
factos no ambito da Operagdo, poderdo conduzir a uma insuficiéncia de fundos para liquidagdo do capital
e juros das obrigagdes. Estas perdas serdo assumidas exclusivamente pelos detentores das obrigagdes.
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Titulos de divida emitidos

Taxade Juroem Taxade Juro em

Descri¢ao Maturidade Legal Montante Euros Taxa de Juro 31122021 31.12.2020
Viriato Finance No. 1

Class A-Notes Outubro de 2040 114 000 000 EUR 1 M+ 0.70% 0.06% na
Class B-Notes Outubro de 2040 6000 000 EUR 1 M +0.95% 0.31% na
Class C-Notes Outubro de 2040 12000 000 EUR 1M+ 1.55% 0.91% na
Class D-Notes Outubro de 2040 8300 000 EUR 1 M +3.20% 2.56% na
Class E-Notes Outubro de 2040 4500 000 EUR 1 M+ 3.90% 3.26% na
Class F-Notes Outubro de 2040 5100000 Fixa 6.50% na
Class R-Notes Outubro de 2040 1400 000 Fixa 2.00% na
Class X-Notes Outubro de 2040 100 000 Fixa 2.50% na

151400 000

A rubrica Obrigagdes de titularizagdo regista o valor contabilistico das obrigacdes de titularizacdo, no
ambito daquela Operacdo de titularizagdo. Os valores recebidos mensalmente s3o veiculados para o
conjunto de responsabilidades da Operacdo de acordo com os termos da mesma. Qualquer excesso dos
valores gerados pelos ativos serd pago ao detentor das obrigacdes e qualquer insuficiéncia sera assumida
pelo mesmo na data de cancelamento das mesmas, nao existindo resultado nas contas de exploragao da
Sociedade.

Seguidamente apresentam-se as demonstracdes financeiras da Operagdo com referéncia a 31 de
dezembro de 2021 e 2020:
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Demonstraciio dos Resultados

para os periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nota 2021 2020

Juros e rendimentos similares 12.1 4.462.190 -
Juros e encargos similares 12.1 (3.074.290) -
Margem financeira 1.387.900 -

Resultados de servigos e comissdes - -
Resultados de Ativos e passivos ao justo valor através de resultados 12.2 2.744.744 -
Gastos gerais administrativos 12.3 (1.221.582) -
Total de proveitos / (custos) operacionais 1.523.162 -

Reversdo/(perdas) imparidade do crédito 124 (2.911.062) -

Resultado operacional - -

Resultado antes de impostos - -

Impostos sobre lucros - -

Resultado do exercicio - -

Para ser lido com as notas anexas as demonstracoes financeiras
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Posicao Financeira em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nota 31-12-2021 31-12-2020
Ativo
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 12.5 5.601.712 -
Aplicagdes em instituigdes de crédito - -
Crédito a clientes 12.6 143.334.867 -
Ativos financeiros detidos para negociagdo - -
Outros Ativos 12.7 1.256.458 -
Total do Ativo 150.193.037 -
Passivo
Outros empréstimos - -
Passivos financeiros detidos para negociagao 12.8 314.226 -
Titulos de divida emitidos 12.9 149.816.775 -
Outros passivos 12.10 62.035 -
Total do Passivo 150.193.037 -
Capital Préoprio
Capital - -
Presta¢des acessorias de capital - -
Reservas e resultados acumulados - -
Resultado do exercicio - -
Total do Capital Proprio - -
Total do Capital Proprio e Passivo 150.193.037 -

Contas extrapatrimoniais (nota 12.11)

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras
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Demonstrac¢ao dos Fluxos de Caixa

para os periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

2020

2021
Atividades Operacionais
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a actividade operacional (1.201.005)
Fluxos das actividades operacionais (1.201.005)
Actividades de investimento
Recebimentos respeitantes a:
Crédito a clientes (158.516.750)
Juros e rendimentos similares 15.555.732
Pagamentos respeitantes a:
Aquisi¢do de carteira de crédito -
Instrumentos financeiros -
Fluxos das actividades de investimento (142.961.018)

Actividades de financiamento
Recebimentos respeitantes a:

Titulos de divida emitidos 152.573.060
Pagamentos respeitantes a:

Titulos de divida emitidos -

Juros e encargos similares (2.809.325)
Fluxos das actividades de investimento 149.763.735
Variagdo da caixa e seus equivalentes 5.601.712
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo -
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 5.601.712
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 5.601.712
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12.1 Margem financeira
(Expresso em EUR)
Descricao 2021 2020
Juros e rendimentos similares
Juros de crédito 4.462.190 -
Juros de depdsitos - -
Prémio de aquisi¢do de carteira - -
Outros juros - -
4.462.190 -

Juros e encargos similares
Juros de titulos emitidos (3.089.944) -
Juros de depbsito - -
Juros de outros passivos financeiros - -
Prémio de emissdo de obrigagdes 15.654 -
(3.074.290) -

Margem financeira 1.387.900 -

12.2 Resultados de Ativos e passivos ao justo valor através de resultados

(Expresso em EUR)
Descricao 2021 2020
Lucros de Ativos e passivos financeiros

ao justo valor através de resultados:

Operacdes com instrumentos financeiros de negociagdo - Swaps 38 564 -
Outros proveitos e ganhos em operagdes financeiras 3221193 -
3259758 -

Prejuizos de Ativos e passivos financeiros
ao justo valor através de resultados:

Operagdes com instrumentos financeiros de negociagdo - Swaps (515014) -
Outros custos e perdas em operacgdes financeiras - -
(515 014) -
Resultados de Ativos e passivos financeiros ao justo valor através
2744 744 -

de resultados

As rubricas de Outros proveitos ¢ ganhos / Outros custos e perdas em operagdes financeiras incluem o
reconhecimento, no exercicio, da insuficiéncia / excesso assumido pelos detentores dos titulos (nota
12.9).
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12.3 Gastos gerais administrativos

(Expresso em EUR)

Descricao 2021 2020
Agent bank fee - -
Audit fee (19.680) -
Arranger fee (422.420) -
CMVM (12.500) -
Comissdes Bancarias (1.040) -
Commitment Fee - -
Common Representative (12.000) -
Euronext (74.933) -
Interbolsa (737) -
Irish stock exchange fee - -
Issuer fee (35.833) -
Legal Fee (177.468) -
Outros - -
Paying Agent fee (2.080) -
Rating Agency fee (145.755) -
Service fee (189.669) -
Transcation Manager (127.466) -
(1.221.582) -
12.4 Imparidade de crédito
(Expresso em EUR)
Descric¢éo 2021 2020
Crédito concedido a clientes:
Dotagdes do exercicio (2.911.062) -
Reversdes do exercicio - -
(2.911.062) -
12.5 Disponibilidade em outras institui¢des de crédito
(Expresso em EUR)
Descri¢io 31-12-2021 31-12-2020
Depositos a ordem 4.201.712 -
Cash Reserve 1.400.000 -
Liquidity Account - -
5.601.712 -
12.6 Crédito a clientes
(Expresso em EUR)
Descricéio 31-12-2021 31-12-2020
Capital Vincendo 146.046.380 -
Capital Vencido 56.631 -
Desconto Carteira Créditos - -
Juro vencido 41.459 _
Periodificagdo de juros - -
Imparidade (2.809.603) -
143.334.867 -
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A rubrica de Crédito a clientes regista o valor nominal dos créditos adquiridos no dmbito daquela
operagdo de titularizacdo deduzido dos valores referentes aos recebimentos de capital entretanto
ocorridos e das perdas por imparidade registadas, acrescido do montante de recompras de novos créditos
efetuadas, bem como os respetivos juros periodificados. Os valores referentes aos recebimentos de
capital, aos montantes de recompras de novos créditos e aos Write-offs sdo analisados como segue:

(Expresso em EUR)
Ano Saldo Inicial Recebimentos Compras Write-off Saldo Final
2021 150 000 000 (12312 280) 8516750 (101 459) 146 103 011

Os movimentos da imparidade para riscos de crédito sdo analisados como segue:

(Expresso em EUR)
Descriciio 31-12-2021 31-12-2020
Imparidade para crédito:
Saldo em 1 de Janeiro - -

Dotagdes do exercicio (2.911.062) -
Reversdes do exercicio - -
Utilizagdes de imparidade 101.459 -
Saldo em 31 de Dezembro (2.809.603) -

A rubrica imparidade para crédito regista a estimativa de perdas esperadas a data de fim do exercicio
determinadas de acordo com a avaliagdo da evidéncia objetiva de imparidade, conforme referido na
politica contabilistica descrita na nota 3.1.1.

12.7 Outros Ativos
(Expresso em EUR)

Descric¢io 31-12-2021 31-12-2020

Valores areceber 1.256.458 -

Up Front Fee - -
1.256.458 -

O saldo apresentado na rubrica de Valores a receber, no final de cada ano, diz respeito ao montante de
juros a receber no ano seguinte respeitante a 2021.

12.8 Passivos financeiros detidos para negociagao:
(Expresso em EUR)

Descri¢iio 31-12-2021 31-12-2020
Swaps 314.226 -
314.226 -

A rubrica Swaps refere-se ao justo valor da operagdo de swap de taxa de juro contratada no dmbito da
Operacgdo Viriato Finance No. 1 e ao respetivo juro corrido.

O detalhe do justo valor do Swap com referéncia a 31 de dezembro de 2021 ¢ 2020 ¢ apresentado no
quadro seguinte:
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Montante Maturidade Justo valor em: Justo valor em:
Nocional 2021 2020
Viriato Finance N° 1 144.800.000 310.131 0

A contraparte deste derivado é o BNP Paribas, S.A.

12.9 Titulos de divida emitidos

A rubrica de Outros ¢é relativa a estimativa da (insuficiéncia) / excesso que seria assumida pelos
detentores dos titulos emitidos caso a Operacao terminasse em 31 de dezembro de 2021.

(Expresso em EUR)

Descrig¢ao 31-12-2021 31-12-2020
Obrigagdes de titularizagdo 151.400.000 -
Juros periodificados 407.380 -
Prémio de emissao 1.157.406 -
Desconto de emissao - -
Outros (3.148.010) -
149.816.775 -

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigagdes iniciou-se em
setembro 2021 terminando em outubro 2040, a data de maturidade legal para todas as tranches. Os valores
referentes as amortizag¢des de obrigagdes de titularizagdo entretanto ocorridas sdo analisados como segue:

(Expresso em EUR)
Ano Saldo Inicial Reembolsos Novas Emissoes Saldo Final
2021 151 400 000 - - 151400 000

12.10 Outros passivos
(Expresso em EUR)

Descricio 31-12-2021 31-12-2020

Agent bank fee - -
Audit fee 9.840 -
Issuer fee 5.833 -
Outros 41.459 -
Paying agent fee - -
Service fee 4.167 -
Transaction Manager 737 -

Valores a pagar - -
62.035 -

12.11 Contas extrapatrimoniais

(Expresso em EUR)
Descricao 31-12-2021 31-12-2020

Creditos abatidos ao Ativo - -
Ativos recebidos em garantia -
Operacoes Swap Taxa juro 144.800.000 -

144.800.000 -
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13. EnergyOn No. 1 Securitisation Notes

A 6 de marco de 2009 a Sociedade efetuou a Operagdo “EnergyOn No. 1 Securitisation Notes” — esta
Operagao consistiu na aquisicdo a EDP Servigo Universal, SA, de créditos que correspondem ao direito
de recebimento de montantes relativos aos pagamentos dos valores de ajustamentos positivos referentes
a custos decorrentes da atividade de aquisicao de energia elétrica, relativos ao ano de 2007 e 2008. Foram
emitidas obrigacgdes titularizadas ao par por um montante total de Euros 1.258.600.000. Estas obrigagdes
foram colocadas particularmente e registadas subsequentemente junto da Comissdo do Mercado de
Valores Mobiliarios (CMVM).

Os ratings atribuidos a 31 de dezembro de 2021 sdo como se mostra abaixo:

DBRS Moody's
Class Al A (low) Aa2
Class A2 - -
Class B - -

Esta emissdo corresponde a trés tranches de obrigacdes: “Class A1 Notes” emitidas ao par pelo montante
de Euros 1.253.450.000 com uma remuneragdo variavel de Euribor a 1 més acrescida de um spread de
0,90%, apos a Step-Up Date o spread serd de 1.95%; “Class A2 Notes” emitidas ao par pelo montante
de Euros 150.000 com uma remuneracao correspondente a 12 pagamentos consecutivos, definida como
Differential Step-Up Amounts, apenas na medida em que tais pagamentos sejam devidos; e uma terceira
tranche de obrigacdes, “Class B Notes”, emitidas ao par pelo montante de Euros 5.000.000, cuja
remuneragao serd a diferenca entre os valores recebidos e as remuneracdes pagas as “Class Al1”e “Class
A2” e a todos os custos, comissdes e despesas em divida nessa data. Todas elas estdo registadas junto da
Interbolsa e a Class A1 esta listada na Euronext Lisboa. De acordo com o estabelecido contratualmente,
a data de reembolso das obrigacdes comecou em 12 de margo de 2010, mensalmente, tendo comegado
pela Class A1, depois Class A2 e finalmente Class B.

Titulos de divida emitidos

Taxade Juroem Taxade Juro em

Descri¢ao Maturidade Legal Montante Euros Taxa de Juro 31.12.2021 31.12.2020
EnergyOn No.1

Class Al-Notes Margo de 2025 298 947 567 EUR 1M+ 1,95% 1.37% 1.38%
Class A2-Notes Margo de 2025 150 000

Class B-Notes Margo de 2025 5000 000

304 097 567

A rubrica Obrigagdes de titularizagdo regista o valor contabilistico das obrigac¢des de titularizacdo, no
ambito daquela Operagdo de titularizagdo. Os valores recebidos mensalmente sdo veiculados para o
conjunto de responsabilidades da Operacdo de acordo com os termos da mesma. Qualquer excesso dos
valores gerados pelos ativos serd pago ao detentor das obrigacdes e qualquer insuficiéncia sera assumida
pelo mesmo na data de cancelamento das mesmas, ndo existindo resultado nas contas de exploragdo da
Sociedade.

Seguidamente apresentam-se as demonstragcdes financeiras da Operagdo com referéncia a 31 de
dezembro de 2021 e 2020:
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Demonstraciio dos Resultados

para os periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nota 2021 2020

Juros e rendimentos similares 13.1 5.987.313 7.739.834
Juros e encargos similares 13.1 (4.854.090) (6.424.191)
Margem financeira 1.133.224 1.315.642

Resultados de servigos e comissdes - -
Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resultados 13.2 (984.947) (1.151.748)
Gastos gerais administrativos 133 (148.277) (163.895)
Total de proveitos / (custos) operacionais (1.133.224) (1.315.642)

Reversdo/(perdas) imparidade do crédito - -

Resultado operacional - -

Resultado antes de impostos - -

Impostos sobre lucros - -

Resultado do exercicio - -

Para ser lido em anexo as Demonstracoes Financeiras
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Posiciao Financeira em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nota 31-12-2021 31-12-2020
Ativo
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 13.4 12.958.817 13.024.050
Aplicagdes em instituigdes de crédito 13.5 2.500.000 2.500.000
Crédito a clientes 13.6 296.593.697 389.849.320
Ativos financeiros detidos para negociagdo - -
Outros Ativos 13.7 1.092 1.625
Total do Ativo 312.053.606 405.374.995
Passivo
Outros empréstimos - -
Passivos financeiros detidos para negociagao 13.8 6.946.916 10.278.146
Titulos de divida emitidos 13.9 302.587.287 392.574.549
Outros passivos 13.10 2.519.404 2.522.300
Total do Passivo 312.053.606 405.374.995
Capital Préoprio
Capital - -
Prestagdes acessorias de capital - -
Reservas e resultados acumulados - -
Resultado do exercicio - -
Total do Capital Proprio - -
Total do Capital Proprio e Passivo 312.053.606 405.374.995

Contas extrapatrimoniais (nota 13.11)

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras
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Demonstrac¢ao dos Fluxos de Caixa

para os periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

2021 2020
Atividades Operacionais
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a actividade operacional (150.640) (179.708)
Fluxos das actividades operacionais (150.640) (179.708)
Actividades de investimento
Recebimentos respeitantes a:
Crédito a clientes 93.255.623 91.680.128
Juros e rendimentos similares 11.034.443 14.481.626
Pagamentos respeitantes a:
Aquisi¢do de carteira de crédito - -
Instrumentos financeiros - -
Fluxos das actividades de investimento 104.290.066 106.161.754
Actividades de financiamento
Recebimentos respeitantes a:
Titulos de divida emitidos - -
Pagamentos respeitantes a:
Titulos de divida emitidos (91.512.830) (89.970.004)
Juros e encargos similares (12.691.830) (16.088.268)
Fluxos das actividades de investimento (104.204.660) (106.058.271)
Variagdo da caixa e seus equivalentes (65.233) (76.226)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 13.024.050 13.100.276
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 12.958.817 13.024.050
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 12.958.817 13.024.050
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13.1 Margem financeira
(Expresso em EUR)
Descricao 2021 2020
Juros e rendimentos similares
Juros de crédito 5.987.313 7.739.834
Juros de depdsitos - -
Prémio de aquisi¢do de carteira - -

Outros juros - -
5.987.313 7.739.834

Juros e encargos similares
Juros de titulos emitidos (4.812.770) (6.378.045)
Juros de depbsito (41.319) (46.146)
Juros de outros passivos financeiros - -
Prémio de emissao de obrigagdes - -
(4.854.090) (6.424.191)
Margem financeira 1.133.224 1.315.642

13.2 Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resultados

(Expresso em EUR)
Descricao 2021 2020
Lucros de Ativos e passivos financeiros

ao justo valor através de resultados:

Operagdes com instrumentos financeiros de negociagdo - Swaps 8.678.574 9.239.439
Outros proveitos e ganhos em operagdes financeiras 976.755 1.420.038
9.655.328 10.659.476

Prejuizos de Ativos e passivos financeiros
ao justo valor através de resultados:

Operagdes com instrumentos financeiros de negociagdo - Swaps (8.045.884) (10.014.242)
Outros custos e perdas em operagdes financeiras (2.594.391) (1.796.982)
(10.640.275) (11.811.224)

Resultados de Ativos e passivos financeiros ao justo valor através
(984.947) (1.151.748)
de resultados

A rubrica de Lucros / (Prejuizos) em Operagdes com instrumentos financeiros de negociagdo — Swaps
inclui as variagdes de justo valor e juros corridos dos derivados financeiros.

As rubricas de Outros proveitos e ganhos / Outros custos e perdas em operagdes financeiras incluem o

reconhecimento, no exercicio, da insuficiéncia / excesso assumido pelos detentores dos titulos (nota
13.9).
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13.3 Gastos gerais administrativos
(Expresso em EUR)

Descri¢ao 2021 2020

Agent bank fee (12.480) (12.480)
Audit fee (28.290) (29.520)
CMVM (8.839) (10.352)

Comissdes Bancarias - -
Commitment Fee - -
Common Representative - -

Euronext (55) (26)
Interbolsa (7.811) (11.019)
Irish stock exchange fee - -
Issuer fee (34.603) (44.371)
Legal Fee - -
Outros (214) (143)
Paying Agent fee (2.080) (2.080)
Rating Agency fee (28.905) (28.905)
Service fee (25.000) (25.000)
Transaction Manager - -

(148.277) (163.895)

13.4 Disponibilidades em outras instituigdes de crédito
(Expresso em EUR)

Descrigio 31-12-2021 31-12-2020
Depdsitos a ordem 8.268.962 8.284.582
Cash Reserve 4.689.855 4.739.468
Liquidity Account - -
12.958.817 13.024.050

A rubrica de Disponibilidades em outras institui¢des de crédito, diz respeito a depdsitos a ordem junto
do Deutsche Bank, AG - London.

13.5 Aplicagdes em instituigdes de crédito
(Expresso em EUR)

Descric¢éo 31-12-2021 31-12-2020
Swap collateral account 2.500.000 2.500.000
2.500.000 2.500.000

O saldo desta conta € relativo a conta margem no ambito do Swap contratado.
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13.6 Créditos a clientes

(Expresso em EUR)
31-12-2021 31-12-2020

Capital Vincendo 296.593.697 389.849.320
Capital Vencido - -
Desconto Carteira Créditos - -
Juro vencido - -
Periodificagdo de juros - -
Imparidade - -

296.593.697 389.849.320

Descri¢ao

A rubrica de Créditos a clientes regista o valor nominal dos créditos adquiridos no ambito daquela
Operagao de titularizagdo, no montante de Euros 1.275.682.000, deduzido dos recebimentos de capital
entretanto ocorridos e acrescido da respetiva periodificacdo de juros. Os valores referentes aos
recebimentos de capital sdo como segue:

(Expresso em EUR)

Ano Saldo Inicial Recebimentos Compras de novos créditos  Write-off Saldo Final

2009 1.275.682.000 - - 1.275.682.000
2010 1.275.682.000  (62.647.812) - 1.213.034.188
2011 1.213.034.188  (71.719.681) - 1.141.314.507
2012 1.141.314.507  (70.602.017) - 1.070.712.490
2013 1.070.712.490  (76.216.664) - 994.495.826
2014 994.495.826  (80.193.335) - 914.302.491
2015 914.302.491  (82.145.302) - 832.157.189
2016 832.157.189  (84.614.572) - 747.542.617
2017 747.542.617  (87.095.615) - 660.447.002
2018 660.447.002  (88.744.106) - 571.702.896
2019 571.702.896  (90.173.448) - 481.529.448
2019 481.529.448  (91.680.128) - 389.849.320
2021 389.849.320  (93.255.624) - 296.593.697

13.7 Outros ativos
(Expresso em EUR)

Descri¢ao 31-12-2021 31-12-2020

Valores areceber - -

Up Front Fee 1.092 1.625
1.092 1.625

A rubrica Up front fee regista o valor ainda ndo reconhecido em resultados referente ao fee inicial pago
pela Operagdo que ¢ diferido até a sua maturidade, representando os servigos realizados pela Sociedade
a mesma.
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13.8 Passivos financeiros detidos para negociacao

O detalhe dos swaps, pago e calculado mensalmente, é apresentado no quadro seguinte:

(Expresso em EUR)

Descri¢io 31-12-2021 31-12-2020
Swaps 6.946.916 10.278.146
6.946.916 10.278.146

A rubrica Swaps refere-se ao justo valor da operagdo de swap de taxa de juro contratada no dmbito da
Operacdo EnergyOn No. 1 Securitisation Notes e ao respetivo juro corrido. Como referido anteriormente,
a contraparte deste derivado ¢ o Deutsche Bank AG.

O detalhe do justo valor do Swap com referéncia a 31 de dezembro de 2021 e 2020 ¢ apresentado no
quadro seguinte:

Montante Maturidade Justo valor em: Justo valor em:
Nocional 2021 2020
EnergyOn No.1 301.645.575 12-02-2025 6.666.851 9.945.109
13.9 Titulos de divida emitidos
(Expresso em EUR)
Descri¢ao 31-12-2021 31-12-2020
Obrigagdes de titularizagdo 304.097.567 395.610.397
Juros periodificados 341.049 433.118
Prémio de emissao - -
Desconto de emissdo - -
Outros (1.851.330) (3.468.966)
302.587.287 392.574.549

A rubrica de Outros ¢ relativa a estimativa da (insuficiéncia) / excesso que seria assumida pelos
detentores dos titulos emitidos caso a Operagao terminasse em 31 de dezembro de 2021.

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigagdes comegou em margo
de 2010 terminando em maio de 2025, a data de maturidade legal para todas as tranches. Os valores

referentes as amortizag¢des de obrigagdes de titularizacdo entretanto ocorridas sdo analisados como segue:

(Expresso em EUR)

Ano Saldo Inicial Reembolsos Saldo Final
2010 1.258.600.000 (55.967.280) 1.202.632.720
2011 1.202.632.720 (70.177.276) 1.132.455.444
2012 1.132.455.444 (69.507.872) 1.062.947.572
2013 1.062.947.572 (74.384.954) 988.562.618
2014 988.562.618 (78.497.378) 910.065.240
2015 910.065.240 (80.577.864) 829.487.376
2016 829.487.376 (82.943.450) 746.543.926
2017 746.543.926 (85.386.057) 661.157.869
2018 661.157.869 (87.080.001) 574.077.868
2019 574.077.868 (88.497.468) 485.580.400
2020 485.580.400 (89.970.004) 395.610.397
2021 395.610.397 (91.512.830) 304.097.567
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13.10 Outros passivos
(Expresso em EUR)

Descri¢io 31-12-2021 31-12-2020

Agent bank fee 1.040 1.040
Audit fee 14.760 15.990
Issuer fee 1.520 3.187
Outros 2.500.000 2.500.000
Paying agent fee - -
Service fee 2.083 2.083
Transaction Manager - -

Valores a pagar -

2.519.404 2.522.300

A rubrica de Outros ¢é referente a conta margem no ambito do Swap contratado.

13.11 Contas Extrapatrimoniais

(Expresso em EUR)
Descricao 31-12-2021 31-12-2020

Creditos abatidos ao Ativo -
Ativos recebidos em garantia

Operacoes Swap Taxa juro 301.645.575 390.623.117
301.645.575 390.623.117
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14. EnergyOn No. 2 Securitisation Notes

A 3 de dezembro de 2009 a Sociedade efetuou a Operacdo “EnergyOn No. 2 Securitisation Notes” — esta
Operagao consistiu na aquisicdo a EDP Servigo Universal, S.A., de créditos que correspondem ao direito
de recebimento de montantes relativos aos pagamentos dos valores de ajustamentos positivos referentes
a custos decorrentes da atividade de aquisi¢do de energia elétrica, relativos ao ano de 2009. Foram
emitidas obrigacdes titularizadas ao par por um montante total de Euros 440.850.000. Estas obrigacdes
foram colocadas particularmente e registadas subsequentemente junto da Comissdo do Mercado de
Valores Mobiliarios (CMVM).

Os ratings atribuidos, em 31 de dezembro de 2021, sdo como se mostra abaixo:

DBRS Moody's
Class A A (low) Aa3
Class B - -

Esta emissdo corresponde a duas tranches de obrigacdes: “Class A-Notes” emitidas ao par pelo montante
de Euros 440.650.000 com uma remuneragao varidvel de Euribor a 1 més acrescida de um spread de
0,90%, ap6s a Step-Up Date o spread sera de 1,60%; “Class B Notes” emitidas ao par pelo montante de
Euros 200.000 com uma remuneracdo correspondente a 12 pagamentos consecutivos, definida como
Differential Step-Up Amounts, apenas na medida em que tais pagamentos sejam devidos. Todas elas
estdo registadas junto da Interbolsa e a Class A esta listada na Euronext Lisboa. De acordo com o
estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigagdes comecou em 12 de marco de 2010,
mensalmente, tendo comegado pela Class A seguida da Class B.

Titulos de divida emitidos

- . Taxade Juroem Taxade Juro em
Descrigdo Maturidade Legal Montante Euros Taxa de Juro u X

31.12.2021 31.12.2020
EnergyOn No.2
Class A-Notes Maio de 2025 104 954 849 EUR 1 M + 1,60% 1.02% 1.03%
Class B-Notes Maio de 2025 200 000
105 154 849

A rubrica Obrigagdes de titularizagdo regista o valor contabilistico das obrigacdes de titularizacdo, no
ambito daquela Operagdo de titularizagdo. Os valores recebidos mensalmente sdo veiculados para o
conjunto de responsabilidades da Operacdo de acordo com os termos da mesma. Qualquer excesso dos
valores gerados pelos ativos serd pago ao detentor das obrigacdes e qualquer insuficiéncia sera assumida
pelo mesmo na data de cancelamento das mesmas, ndo existindo resultado nas contas de exploragdo da
Sociedade.

Seguidamente apresentam-se as demonstracdes financeiras da Operagdo com referéncia a 31 de
dezembro de 2021 e 2020:
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Demonstracio dos Resultados

para os periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nota 2021 2020

Juros e rendimentos similares 14.1 1.666.618 2.162.171
Juros e encargos similares 14.1 (1.281.382) (1.718.605)
Margem financeira 385.235 443.566

Resultados de servigos e comissdes - -
Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resultados 14.2 (269.732) (319.849)
Gastos gerais administrativos 14.3 (115.503) (123.717)
Total de proveitos / (custos) operacionais (385.235) (443.566)

Reversdo/(perdas) imparidade do crédito - -

Resultado operacional - -

Resultado antes de impostos - -

Impostos sobre lucros - -

Resultado do exercicio - -

Para ser lido com as notas anexas as demonstracoes financeiras
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Posicao Financeira em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nota 31-12-2021 31-12-2020
Ativo
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 14.4 4.509.208 4.543.208
Aplicagdes em instituigdes de crédito - -
Crédito a clientes 14.5 104.035.721 136.746.851
Ativos financeiros detidos para negociagdo - -
Outros Ativos 14.6 1.143 1.702
Total do Ativo 108.546.072 141.291.761
Passivo
Outros empréstimos - -
Passivos financeiros detidos para negociagao 14.7 1.861.215 2.968.557
Titulos de divida emitidos 14.8 106.669.381 138.305.568
Outros passivos 14.9 15476 17.635
Total do Passivo 108.546.072 141.291.761
Capital Proprio
Capital - -
Prestagdes acessorias de capital - -
Reservas e resultados acumulados - -
Resultado do exercicio - -
Total do Capital Proprio - -
Total do Capital Préprio e Passivo 108.546.072 141.291.761

Contas extrapatrimoniais (nota 14.10)

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras
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Demonstrac¢ao dos Fluxos de Caixa

para os periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

2021 2020

Atividades Operacionais

Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a actividade operacional (1.048.999) (135.956)

Fluxos das actividades operacionais (1.048.999) (135.956)

Actividades de investimento

Recebimentos respeitantes a:

Crédito a clientes 32.711.130 32.158.496
Juros e rendimentos similares 4.859.877 5.141.145

Pagamentos respeitantes a: -
Aquisi¢do de carteira de crédito - -
Instrumentos financeiros - -

Fluxos das actividades de investimento 37.571.007 37.299.641

Actividades de financiamento

Recebimentos respeitantes a:

Titulos de divida emitidos -

Pagamentos respeitantes a: -
Titulos de divida emitidos (32.184.742) (31.642.136)
Juros e encargos similares (4.371.266) (5.563.987)

Fluxos das actividades de investimento (36.556.008) (37.206.123)

Variagdo da caixa e seus equivalentes (34.000) (42.437)

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 4.543.208 4.585.645

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 4.509.208 4.543.208

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 4.509.208 4.543.208
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14.1 Margem financeira
(Expresso em EUR)

Descricao 2021 2020
Juros e rendimentos similares
Juros de crédito 2.100.160 2.714.889
Juros de depdsitos - -
Prémio de aquisi¢do de carteira (433.543) (552.718)
Outros juros - -
1.666.618 2.162.171
Juros e encargos similares
Juros de titulos emitidos (1.265.257) (1.702.264)
Juros de depdsito (16.125) (16.341)

Juros de outros passivos financeiros - -
Prémio de emissao de obrigagdes

(1.281.382) (1.718.605)
Margem financeira 385.235 443.566

14.2 Resultados de ativos e passivos ao justo valor através de resultados

(Expresso em EUR)
Descricao 2021 2020
Lucros de Ativos e passivos financeiros

ao justo valor através de resultados:

Operagdes com instrumentos financeiros de negociagdo - Swaps 2.922.868 3.092.599
Outros proveitos e ganhos em operagdes financeiras 1.012.252 470.004
3.935.120 3.562.603

Prejuizos de Ativos e passivos financeiros
ao justo valor através de resultados:

Operagdes com instrumentos financeiros de negociago - Swaps (2.619.713) (3.474.970)
Outros custos e perdas em operagdes financeiras (1.585.139) (407.482)
(4.204.852) (3.882.452)

Resultados de Ativos e passivos financeiros ao justo valor através
(269.732) (319.849)
de resultados

A rubrica de Lucros / (Prejuizos) em Operagdes com instrumentos financeiros de negociagdo — Swaps
inclui as variagdes de justo valor e juros corridos dos derivados financeiros. As rubricas outros proveitos
e ganhos / Outros custos ¢ perdas em operac¢des financeiras incluem o reconhecimento, no exercicio, da
insuficiéncia / excesso assumido pelos detentores dos titulos (nota 14.8).
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14.3 Gastos gerais administrativos
(Expresso em EUR)

Descri¢ao 2021 2020

Agent bank fee (10.400) (10.400)
Audit fee (22.140) (23.370)
CMVM (3.068) (3.603)

Comissdes Bancarias - -
Commitment Fee - -
Common Representative - -

Euronext - (53)
Interbolsa (3.632) (4.834)
Irish stock exchange fee - -
Issuer fee (19.449) (24.714)
Legal Fee - -
Outros (214) (143)
Paying Agent fee (2.080) (2.080)
Rating Agency fee (29.520) (29.520)
Service fee (25.000) (25.000)
Transcation Manager - -

(115.503) (123.717)

14.4 Disponibilidades em outras instituigdes de crédito
(Expresso em EUR)

Descrigio 31-12-2021 31-12-2020
Depdsitos a ordem 2.900.622 2.906.082
Cash Reserve 1.608.586 1.637.126
Liquidity Account - -
4.509.208 4.543.208

A rubrica Disponibilidades em outras institui¢des de crédito diz respeito a depdsitos a ordem junto do
Deutsche Bank, AG - London.

14.5 Crédito a clientes

(Expresso em EUR)

Descri¢ao 31-12-2021 31-12-2020
Capital Vincendo 104.035.721 136.746.851
Capital Vencido - -

Desconto Carteira Créditos - -
Juro vencido - -
Periodificagdo de juros - -
Imparidade - -

104.035.721 136.746.851

A rubrica de Créditos regista o valor nominal dos créditos adquiridos no ambito daquela Operagdo de
titularizacdo, no montante de Euros 447.469.00, deduzido dos recebimentos de capital entretanto
ocorridos e acrescido da respetiva periodificacdo de juros. Os valores referentes aos recebimentos de
capital sdo como segue:
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(Expresso em EUR)

Ano Saldo Inicial Recebimentos Compras de novos créditos Saldo Final

2009 447 469 000 - 447 469 000
2010 447469000 (21974 874) - 425494 126
2011 425494126 (25157 001) - 400337 125
2012 400337125 (24764 954) - 375572171
2013 375572 171 (26 734 399) - 348837772
2014 348837772 (28 129291) - 320708 481
2015 320708 481 (28 813 981) - 291 894 500
2016 291894500 (29680 125) - 262214375
2017 262214375  (30550393) - 231663 982
2018 231663982  (31128634) - 200 535 348
2019 200535348 (31 630001) - 168 905 347
2020 168905347 (32158 496) - 136 746 851
2021 136 746851 (32711 130) - 104 035 721

14.6 Qutros ativos

(Expresso em EUR)

Descrig¢ao 31-12-2021 31-12-2020

Valores areceber - -

Up Front Fee 1.143 1.702
1.143 1.702

A rubrica Up front fee regista o valor ainda ndo reconhecido em resultados referente ao fee inicial pago
pela Operagao que ¢ diferido até a sua maturidade, representando os servigos realizados pela Sociedade
a mesma.

14.7 Passivos financeiros detidos para negociagao
(Expresso em EUR)

Descri¢io 31-12-2021 31-12-2020
Swaps 1.861.215 2.968.557
1.861.215 2.968.557

A rubrica Swaps refere-se ao justo valor da operacdo de swap de taxa de juro contratada e ao respetivo
juro corrido.

O detalhe do justo valor do Swap com referéncia a 31 de dezembro de 2021 e 2020 ¢ apresentado no
quadro seguinte:

Montante Maturidade Justo valor em: Justo valor em:
Nocional 2021 2020
EnergyOn No.2 105.196.040 12-02-2025 1.865.391 2.869.628

Como referido anteriormente, a contraparte deste derivado € o Banco Santander, S.A.
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14.8 Titulos de divida emitidos
(Expresso em EUR)

Descric¢ao 31-12-2021 31-12-2020
Obrigagdes de titularizagdo 105.154.849 137.339.591
Juros periodificados 89.124 113.456
Prémio de emissdo - -
Desconto de emisséo - -
Outros 1.425.408 852.520
106.669.381 138.305.568

A rubrica de Outros ¢é relativa a estimativa da (insufici€éncia) / excesso que seria assumida pelos
detentores dos titulos emitidos caso a Operacao terminasse em 31 de dezembro de 2021.

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigagdes comegou em marco
de 2010 terminando em maio de 2025, a data de maturidade legal para todas as tranches. Os valores

referentes as amortizagdes de obrigagdes de titularizacdo entretanto ocorridas sdo analisados como segue:

(Expresso em EUR)

Ano Saldo Inicial Reembolsos Saldo Final
2009 440.850.000 - 440.850.000
2010 440.850.000 (19.683.496) 421.166.504
2011 421.166.504 (24.681.102) 396.485.402
2012 396.485.402 (24.445.670) 372.039.732
2013 372.039.732 (26.160.926) 345.878.806
2014 345.878.806 (27.607.250) 318.271.556
2015 318.271.556 (28.338.952) 289.932.604
2016 289.932.604 (29.170.923) 260.761.681
2017 260.761.681 (30.029.976) 230.731.705
2018 230.731.705 (30.625.728) 200.105.977
2019 200.105.977 (31.124.250) 168.981.727
2020 168.981.727 (31.642.136) 137.339.591
2021 137.339.591 (32.184.742) 105.154.849

14.9 Qutros Passivos

(Expresso em EUR)

Descri¢ao 31-12-2021 31-12-2020

Agent bank fee 867 867
Audit fee 11.685 12915
Issuer fee 841 1.770
Outros - -
Paying agent fee - -
Service fee 2.083 2.083
Transaction Manager - -
Valores a pagar - -
Descrigdo 15.476 17.635
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14.10 Contas extrapatrimoniais
(Expresso em EUR)
Descricao 31-12-2021 31-12-2020

Creditos abatidos ao Ativo - -
Ativos recebidos em garantia - -
Operacoes Swap Taxa juro 105.196.040 137.380.778

105.196.040 137.380.778
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15. Volta IV Electricity Receivables Securitisation Notes

A 03 de agosto de 2016 a Sociedade efetuou a Operagao “Volta IV Electricity Receivables Securitisation
Notes” — esta operagdo consistiu na aquisicdo a EDP Servico Universal, S.A. de créditos que
correspondem ao direito de recebimento de montantes relativos aos pagamentos dos valores de
ajustamentos positivos referentes a custos decorrentes da atividade de aquisicdo de energia elétrica,
relativos ao ano de 2016. Foram emitidas obrigagdes titularizadas ao par por um montante total de Euros
604.016.000. Estas obrigagdes foram colocadas particularmente e registadas subsequentemente junto da
Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

Esta emissdo corresponde a trés tranches de obrigagdes: “Senior Notes” emitidas pelo montante de Euros
600.000.000; “Class R Notes” emitidas pelo montante de Euros 381.000; “Liquidity Notes” emitidas
pelo montante de Euros 3.635.000.

A remuneragdo das Senior Notes era fixa, com a taxa anual de 2,423%. As restantes classes ndo tinham
uma taxa de juro definida, tendo direito aos montantes disponiveis ap6s cumprimento das restantes
responsabilidades da operacdo, como estipulado nas condi¢des da mesma.

Conforme previsto, a operagdo liquidou a 12 fevereiro de 2021, reembolsando a totalidade das tranches.

Seguidamente apresentam-se as demonstracdes financeiras da Operagdo com referéncia a 31 de
dezembro de 2021 e 2020:
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Demonstraciio dos Resultados

para o periodo findo em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nota 2021 2020

Juros e rendimentos similares 15.1 284.204 2.418.744
Juros e encargos similares 15.1 (200.896) (2.187.778)
Margem financeira 83.308 230.966

Resultados de servigos e comissdes - -
Resultados de Ativos e passivos ao justo valor através de resultados - -
Gastos gerais administrativos 15.2 (83.308) (230.966)
Total de proveitos / (custos) operacionais (83.308) (230.966)

Reversdo/(perdas) imparidade do crédito - -

Resultado operacional - -

Resultado antes de impostos - -

Impostos sobre lucros - -

Resultado do exercicio - -

Para ser lido com as notas anexas as demonstracoes financeiras
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Posiciao Financeira em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nota 31-12-2021 31-12-2020
Ativo
Disponibilidades em outras institui¢des de crédito 153 - 13406 769
Aplicagdes em instituigdes de crédito - -
Crédito a clientes 154 - 12 688 231
Ativos financeiros detidos para negociagdo - -
Outros Ativos - -
Total do Ativo - 26 095 000
Passivo
Outros empréstimos - -
Passivos financeiros detidos para negociagio - -
Titulos de divida emitidos 15.5 - 26 073 738
Outros passivos 15.6 - 21262
Total do Passivo - 26 095 000
Capital Préoprio
Capital - -
Prestagdes acessorias de capital - -
Reservas e resultados acumulados - -
Resultado do exercicio - -
Total do Capital Préprio - -
Total do Capital Proprio e Passivo - 26 095 000
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Demonstrac¢ao dos Fluxos de Caixa

para os periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

2021 2020

Atividades Operacionais

Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a actividade operacional (104.570) (243.576)

Fluxos das actividades operacionais (104.570) (243.576)

Actividades de investimento

Recebimentos respeitantes a:

Crédito a clientes 12.688.224 151.980.712
Juros e rendimentos similares 284.204 3.688.424

Pagamentos respeitantes a:

Aquisi¢do de carteira de crédito - -
Instrumentos financeiros - -
Fluxos das actividades de investimento 12.972.428 155.669.136

Actividades de financiamento

Recebimentos respeitantes a:

Titulos de divida emitidos -

Pagamentos respeitantes a: -
Titulos de divida emitidos (26.174.796) (153.577.492)
Juros e encargos similares (99.831) (2.800.489)

Fluxos das actividades de investimento (26.274.627) (156.377.982)

Variagdo da caixa e seus equivalentes (13.406.769) (952.421)

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 13.406.769 14.359.190

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 13.406.769

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito - 13.406.769
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15.1 Margem financeira
(Expresso em EUR)

Descricao 2021 2020
Juros e rendimentos similares
Juros de crédito 284.204 3.688.424
Juros de depdsitos - -
Prémio de aquisi¢do de carteira - (1.269.680)
Outros juros - -
284.204 2.418.744

Juros e encargos similares
Juros de titulos emitidos (200.896) (2.187.778)
Juros de depbsito - -
Juros de outros passivos financeiros - -
Prémio de emissao de obrigagdes - -
(200.896) (2.187.778)

Margem financeira 83.308 230.966

15.2 Gastos gerais administrativos:
(Expresso em EUR)

Descri¢ao 2021 2020

Agent bank fee - -
Audit fee (17.144) (18.450)
CMVM (35) (2.579)

Comissdes Bancarias - -
Commitment Fee - -
Common Representative - -

Euronext - -
Interbolsa (3.446) (5.527)
Irish stock exchange fee - -
Issuer fee (167) (14.556)
Legal Fee (246) -
Outros - -
Paying Agent fee - -
Rating Agency fee (51.084) (59.748)
Service fee (5.000) (60.000)
Transcation Manager (6.185) (70.106)

(83.308) (230.966)

15.3 Disponibilidades em outras instituigdes de crédito:
(Expresso em EUR)

Descricio 31-12-2021 31-12-2020
Depositos a ordem - 12.972.428
Cash Reserve - 278.037
Liquidity Account - 156.304
- 13.406.769

A rubrica Disponibilidades em outras institui¢des de crédito diz respeito a depdsitos a ordem junto do
CitiBank — London Branch.
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15.4 Crédito a clientes

(Expresso em EUR)
31-12-2020

Capital Vincendo - 12.688.231
Capital Vencido - -
Desconto Carteira Créditos - -
Juro vencido - -
Periodificagdo de juros - -
Imparidade - -

- 12.688.231

Descri¢ao 31-12-2021

A rubrica de Crédito a clientes regista o valor nominal dos créditos adquiridos no dmbito daquela
Operagdo de titularizacdo, no montante de Euros 599.987.316, deduzido dos recebimentos de capital
entretanto ocorridos. Esta rubrica inclui o Desconto de aquisicdo de Créditos pago na totalidade na
constitui¢do da Operagdo, no montante de Euros 2.286.625. Os valores referentes aos recebimentos de
capital sdo como segue:

(Expresso em EUR)

Ano Saldo Inicial Recebimentos Compras de novos créditos  Write-off Saldo Final
2016 599.987.316 (9.080.836) - 590.906.480
2017 590.906.480 (132.192.070) - - 458.714.410
2018 458.714.410 (145.394.390) - - 313.320.020
2019 313.320.020 (148.651.077) - - 164.668.943
2020 164.668.943  (151.980.712) - - 12.688.231
2021 12.688.231 (12.688.224) - (@)

15.5 Titulos de divida emitidos
(Expresso em EUR)

Descri¢io 31-12-2021 31-12-2020
Obrigagdes de titularizagdo - 26.340.614
Juros periodificados - 73.754
Prémio de emissao - -
Desconto de emissao - -
Outros - (340.630)
- 26.073.738

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigagdes iniciou-se em maio
de 2015 terminando em fevereiro de 2021, a data de maturidade legal para todas as tranches. Os valores
referentes as amortizagdes de obrigagdes de titularizagdo entretanto ocorridas sdo analisados como segue:

(Expresso em EUR)

Ano Saldo Inicial Reembolsos Saldo Final
2016 604.016.000 (5.597.518) 598.418.482
2017 598.418.482 (122.275.956) 476.142.526
2018 476.142.526 (146.319.727) 329.822.799
2019 329.822.799 (149.904.693) 179.918.106
2020 179.918.106 (153.577.492) 26.340.614
2021 26.340.614 (26.340.614)
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15.6 Outros passivos
(Expresso em EUR)

Descri¢io 31-12-2021 31-12-2020

Agent bank fee - -
Audit fee - -
Issuer fee - 329
Outros - 5.401
Paying agent fee - 5.000
Service fee - 10.531
Transaction Manager - -

Valores a pagar - -

- 21.262
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16. Volta V Electricity Receivables Securitisation Notes

A 06 de dezembro de 2017 a Sociedade efetuou a Operagdo “Volta V Electricity Receivables
Securitisation Notes” — esta operacdo consistiu na aquisi¢do a EDP Servigo Universal, S.A. de créditos
que correspondem ao direito de recebimento de montantes relativos aos pagamentos dos valores de
ajustamentos positivos referentes a custos decorrentes da atividade de aquisicdo de energia elétrica,
relativos ao ano de 2016. Foram emitidas obrigagdes titularizadas ao par por um montante total de Euros
601.647.000. Estas obrigagdes foram colocadas particularmente e registadas subsequentemente junto da
Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

Os ratings atribuidos a 31 de dezembro de 2021 as diferentes classes foram os seguintes:

Fitch Moody's
Fixed Rate Senior Asset-Backed A- Aa2
Liquidity Notes - -
Class R Notes - -

Esta emissdo corresponde a trés tranches de obrigagdes: “Senior Notes” emitidas pelo montante de Euros
600.000.000; “Class R Notes” emitidas pelo montante de Euros 372.000; “Liquidity Notes” emitidas
pelo montante de Euros 1.275.000.

A remuneracdo das Senior Notes ¢ fixa, com a taxa anual de 0,85%. As restantes classes ndo tém uma
taxa de juro definida, tendo direito aos montantes disponiveis apds cumprimento das restantes
responsabilidades da operacdo, como estipulado nas condi¢des da mesma.

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigagdes ird iniciar-se a 12 de
janeiro de 2018 terminando a 12 de fevereiro de 2022, a data de maturidade legal para todas as tranches.
A Tranche Senior esta registada junto da Interbolsa e esta listada na Euronext Lisboa. De acordo com o
estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obriga¢cdes comecou em 12 de janeiro de 2018,
mensalmente, e tem o reembolso final contratualizado para 12 de fevereiro de 2022 a data de maturidade
legal para todas as tranches.

Imparidade

Nao existe imparidade da carteira para a carteira desta operacao. O ativo subjacente a esta operagdo ¢ o
deficit tarifario, conforme definido no prospeto. De acordo com o prospeto da operagdo, ¢, ainda, possivel
verificar que o risco de incobrabilidade em ultima instancia ¢ o Risco Pais. A Sociedade considerou que
sendo o risco de imparidade nestas operacgdes reduzido e o facto de nunca ter existido qualquer perda
registada nestas operagdes, qualquer imparidade a calcular seria irrelevante para as contas da Sociedade.

Titulos de divida emitidos

. . Taxa de J Taxade J
Descrigdo Maturidade Legal Montante Euros Taxa de Juro axade Juroem  faxade Juro em

31.12.2021 31.12.2020
Volta V Electricity Receivables Securitisation Notes
Fixed Rate Senior Notes Fevereiro de 2022 25.153.204 Fixa 0,8500% 0,8500%
Class R Notes Fevereiro de 2022 53.451

Liquidity Notes Fevereiro de 2022 372.000

25.578.655

A rubrica Obrigacdes de titularizacdo o valor contabilistico das obrigagdes de titularizagdo, no ambito
daquela Operagdo de titularizagdo. Os valores recebidos mensalmente sdo veiculados para o conjunto de
responsabilidades da Operacdo de acordo com os termos da mesma. Qualquer excesso dos valores
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gerados pelos ativos sera pago ao detentor das obrigagdes ¢ qualquer insuficiéncia serd assumida pelo
mesmo na data de cancelamento das mesmas, ndo existindo resultado nas contas de exploragdo da
Sociedade.

Seguidamente apresentam-se as demonstragdes financeiras da Operagdo com referéncia a 31 de
dezembro de 2021 e 2020:
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Demonstraciio dos Resultados

para o periodo findo em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nota 2021 2020

Juros e rendimentos similares 16.1 1.247.880 2.501.767
Juros e encargos similares 16.1 (1.025.116) (2.272.179)
Margem financeira 222.764 229.587

Resultados de servigos e comissdes - -
Resultados de Ativos e passivos ao justo valor através de resultados - -
Gastos gerais administrativos 16.2 (222.764) (229.587)
Total de proveitos / (custos) operacionais (222.764) (229.587)

Reversao/(perdas) imparidade do crédito - -

Resultado operacional - -
Resultado antes de impostos - -
Impostos sobre lucros - -
Resultado do exercicio - -

Para ser lido com as notas anexas as demonstragdes financeiras
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Posiciao Financeira em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nota 31-12-2021 31-12-2020
Ativo
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 16.3 12.915.862 13.262.997
Aplicagdes em instituigdes de crédito - -
Crédito a clientes 16.4 12.610.419 162.813.735
Ativos financeiros detidos para negociagdo - -
Outros Ativos - -
Total do Ativo 25.526.281 176.076.732
Passivo
Outros empréstimos - -
Passivos financeiros detidos para negociagao - -
Titulos de divida emitidos 16.5 25.505.906 176.053.073
Outros passivos 16.6 20.375 23.659
Total do Passivo 25.526.281 176.076.732
Capital Proprio
Capital - -
Prestacdes acessorias de capital - -
Reservas e resultados acumulados - -
Resultado do exercicio - -
Total do Capital Proprio - -
Total do Capital Proprio e Passivo 25.526.281 176.076.732
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Demonstrac¢ao dos Fluxos de Caixa

para os periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

2021 2020
Atividades Operacionais
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a actividade operacional (226.048) (240.749)
Fluxos das actividades operacionais (226.048) (240.749)
Actividades de investimento
Recebimentos respeitantes a:
Crédito a clientes 148.430.374 145.693.656
Juros e rendimentos similares 3.020.822 5.757.540
Pagamentos respeitantes a: - -
Aquisi¢do de carteira de crédito - -
Instrumentos financeiros - -
Fluxos das actividades de investimento 151.451.196 151.451.196
Actividades de financiamento
Recebimentos respeitantes a:
Titulos de divida emitidos - -
Pagamentos respeitantes a:
Titulos de divida emitidos (150.492.591) (149.219.274)
Juros e encargos similares (1.079.692) (2.319.164)
Fluxos das actividades de investimento (151.572.283) (151.538.438)
Variagdo da caixa e seus equivalentes (347.135) (327.990)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 13.262.997 13.590.987
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 12.915.862 13.262.997
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 12.915.862 13.262.997

195



TAGUS - Sociedade de Titularizacao de Créditos, S.A.

16.1 Margem financeira

(Expresso em EUR)

Descricao 2021 2020
Juros e rendimentos similares
Juros de crédito 3.020.822 5.757.540
Juros de depdsitos - -
Prémio de aquisi¢do de carteira (1.772.942) (3.255.773)
Outros juros - -
1.247.880 2.501.767
Juros e encargos similares
Juros de titulos emitidos (1.025.116) (2.272.179)
Juros de depbsito - -
Juros de outros passivos financeiros - -
Prémio de emissao de obrigagdes - -
(1.025.116) (2.272.179)
Margem financeira 222.764 229.587
16.2 Gastos gerais administrativos:

(Expresso em EUR)

Descri¢ao 2021 2020
Agent bank fee - -
Audit fee (17.144) (18.450)
CMVM (3.190) (8.269)
Comissodes Bancarias - -
Commitment Fee - -
Common Representative - -
Euronext - -
Interbolsa (4.857) (8.638)
Irish stock exchange fee - -
Issuer fee (14.199) (36.685)
Legal Fee (9.762) (7.832)
Outros - -
Paying Agent fee - -
Rating Agency fee (45.032) (20.295)
Service fee (60.000) (60.000)
Transcation Manager (68.581) (69.418)
(222.764) (229.587)
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16.3 Disponibilidades em outras institui¢cdes de crédito:
(Expresso em EUR)

Descricio 31-12-2021 31-12-2020
Depdsitos a ordem 12.634.347 12.634.347
Cash Reserve 228.064 256.081
Liquidity Account 53.451 372.569
12.915.862 13.262.997

A rubrica de Disponibilidades em outras institui¢des de crédito diz respeito a depdsitos & ordem junto do
CitiBank — London Branch.

16.4 Crédito a clientes
(Expresso em EUR)

Descri¢ao 31-12-2021 31-12-2020

Capital Vincendo 12.388.241 160.818.615
Capital Vencido - -
Desconto Carteira Créditos 222.178 1.995.120

Juro vencido - -
Periodificagdo de juros - -
Imparidade - -

12.610.419 162.813.735

Os valores referentes aos recebimentos de capital sdo como segue:

(Expresso em EUR)

Ano Saldo Inicial Recebimentos Compras de novos créditos  Write-off Saldo Final

2017 583.538.751  (19.020.768) 16.446.815 - 580.964.797
2018 580.964.797 (131.445.103) - - 449.519.694
2019 449.519.694 (143.007.423) - - 306512271
2020 306.512.271 (145.693.656) - - 160.818.615
2021 160.818.615 (148.430.374) - - 12.388.241

16.5 Titulos de divida emitidos
(Expresso em EUR)

Descri¢io 31-12-2021 31-12-2020
Obrigagdes de titularizagdo 25.578.655 176.071.245
Juros periodificados 17.817 124.190

Prémio de emissao - -
Desconto de emissao - -
Outros (90.565) (142.362)

25.505.906 176.053.073

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigagdes iniciou-se em maio
de 2015 terminando em fevereiro de 2022, a data de maturidade legal para todas as tranches. Os valores
referentes as amortizag¢des de obrigagdes de titularizagdo entretanto ocorridas sdo analisados como segue:
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(Expresso em EUR)

Ano Saldo Inicial Reembolsos Saldo Final
2017 601.647.000 - 601.647.000
2018 601.647.000 (128.399.751) 473.247.249
2019 473.247.249 (147.956.730) 325.290.519
2020 325.290.519 (149.219.274) 176.071.245
2021 176.071.245 (150.492.591) 25.578.654

16.6 Outros passivos

(Expresso em EUR)

Descricio 31-12-2021 31-12-2020
Agent bank fee - -
Audit fee 9.225 10.531
Issuer fee 320 2.201
Outros - -
Paying agent fee - -
Service fee 5.000 5.000
Transaction Manager 5.830 5.927
Valores a pagar - -
20.375 23.659
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17. Volta VI Electricity Receivables Securitisation Notes

A 27 de junho de 2018 a Sociedade efetuou a Operagao ““ Volta VI Electricity Receivables Securitisation
Notes” — esta operagdo consistiu na aquisigio a EDP Servigo Universal, S.A. de créditos que
correspondem ao direito de recebimento de montantes relativos aos pagamentos dos valores de
ajustamentos positivos referentes a custos decorrentes da atividade de aquisigdo de energia elétrica,
relativos ao ano de 2017. Foram emitidas obrigacdes titularizadas ao par por um montante total de Euros
652.163.000. Estas obriga¢des foram colocadas particularmente e registadas subsequentemente junto da
Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM).

Os ratings atribuidos a 31 de dezembro de 2021 as diferentes classes foram os seguintes:

Fixed Rate Senior Asset-Backed A- Aa2
Liquidity Notes - -
Class R Notes - -

Esta emissdo corresponde a trés tranches de obrigagdes: “Senior Notes” emitidas pelo montante de Euros
650.000.000; “Class R Notes” emitidas pelo montante de Euros 375.000; “Liquidity Notes” emitidas
pelo montante de Euros 1.788.000.

A remuneragdo das Senior Notes ¢ fixa, com a taxa anual de 1,10%. As restantes classes ndo tém uma
taxa de juro definida, tendo direito aos montantes disponiveis ap6és cumprimento das restantes
responsabilidades da operacdo, como estipulado nas condi¢des da mesma.

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigagdes ira iniciar-se a 13 de
agosto de 2018 terminando a 13 de fevereiro de 2023, a data de maturidade legal para todas as tranches.

A Tranche Senior esta registada junto da Interbolsa e esta listada na Euronext Lisboa. De acordo com o
estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigagdes comegou em 13 de agosto de 2018,
mensalmente, e tem o reembolso final contratualizado para 13 de fevereiro de 2023 a data de maturidade
legal para todas as tranches.

Imparidade

Nao existe imparidade da carteira para a carteira desta operagdo. O ativo subjacente a esta operagdo € o
deficit tarifario, conforme definido no prospeto. De acordo com o prospeto da operagdo, é, ainda, possivel
verificar que o risco de incobrabilidade em ultima instincia € o Risco Pais. A Sociedade considerou que
sendo o risco de imparidade nestas operacdes reduzido e o facto de nunca ter existido qualquer perda
registada nestas operagdes, qualquer imparidade a calcular seria irrelevante para as contas da Sociedade.

Titulos de divida emitidos

T T:
Descrigdo Maturidade Legal Montante Euros Taxa de Juro axade Juro em  Taxade Juro em

31.12.2021 31.12.2020
Volta VI Electricity Receivables Securitisation Notes
Fixed Rate Senior Notes due 2023 Fevereiro de 2023 192242 480 Fixa 1.1000% 1.1000%
Class R Notes due 2023 Fevereiro de 2023 528 667

Liquidity Notes due 2023 Fevereiro de 2023 375000

193 146 147

199



TAGUS - Sociedade de Titularizacao de Créditos, S.A.

A rubrica Obrigagdes de titularizacdo o valor contabilistico das obrigagdes de titularizagdo, no ambito
daquela Operagio de titularizagdo. Os valores recebidos mensalmente sdo veiculados para o conjunto de
responsabilidades da Operagdo de acordo com os termos da mesma. Qualquer excesso dos valores
gerados pelos ativos sera pago ao detentor das obrigagdes e qualquer insuficiéncia serd assumida pelo
mesmo na data de cancelamento das mesmas, ndo existindo resultado nas contas de exploragdo da
Sociedade.

Seguidamente apresentam-se as demonstragdes financeiras da Operagdo com referéncia a 31 de
dezembro de 2021 e 2020:
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Demonstraciio dos Resultados

para o periodo findo em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nota 2021 2020

Juros e rendimentos similares 17.1 3.322.153 5.255.368
Juros e encargos similares 17.1 (3.070.795) (4.954.514)
Margem financeira 251.358 300.854

Resultados de servigos e comissdes - -
Resultados de Ativos e passivos ao justo valor através de resultados - -
Gastos gerais administrativos 17.2 (251.358) (300.854)
Total de proveitos / (custos) operacionais (251.358) (300.854)

Reversdo/(perdas) imparidade do crédito - -

Resultado operacional - -
Resultado antes de impostos - -
Impostos sobre lucros - -
Resultado do exercicio - -
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Posiciao Financeira em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nota 31-12-2021 31-12-2020
Ativo
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 17.3 14.512.660 14.989.882
Aplicagdes em instituigdes de crédito - -
Crédito a clientes 17.4 178.665.148 341.632.023
Ativos financeiros detidos para negociagdo - -
Outros Ativos - -
Total do Ativo 193.177.808 356.621.905
Passivo
Outros empréstimos - -
Passivos financeiros detidos para negociagao - -
Titulos de divida emitidos 17.5 193.154.987 356.595.634
Outros passivos 17.6 22.821 26.271
Total do Passivo 193.177.808 356.621.905
Capital Préprio
Capital - -
Prestagdes acessorias de capital - -
Reservas e resultados acumulados - -
Resultado do exercicio - -
Total do Capital Proprio - -
Total do Capital Proprio e Passivo 193.177.808 356.621.905
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Demonstrac¢ao dos Fluxos de Caixa

para os periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

2021 2020
Atividades Operacionais
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a actividade operacional (254.808) (311.935)
Fluxos das actividades operacionais (254.808) (311.935)
Actividades de investimento
Recebimentos respeitantes a:
Crédito a clientes 161.238.412 158.868.251
Juros e rendimentos similares 5.050.616 7.420.777
Pagamentos respeitantes a:
Aquisi¢do de carteira de crédito - -
Instrumentos financeiros - -
Fluxos das actividades de investimento 166.289.028 166.289.028
Actividades de financiamento
Recebimentos respeitantes a:
Titulos de divida emitidos - -
Pagamentos respeitantes a: - -
Titulos de divida emitidos (163.275.673) (161.490.295)
Juros e encargos similares (3.235.769) (4.958.801)
Fluxos das actividades de investimento (166.511.442) (166.449.097)
Variagdo da caixa e seus equivalentes (477.222) (472.003)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 14.989.882 15.461.885
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 14.512.660 14.989.882
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 14.512.660 14.989.882
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17.1 Margem financeira

(Expresso em EUR)

Descricao 2021 2020
Juros e rendimentos similares
Juros de crédito 5.050.616 7.420.777
Juros de depdsitos - -
Prémio de aquisi¢do de carteira (1.728.463) (2.165.409)
Outros juros - -
3.322.153 5.255.368
Juros e encargos similares
Juros de titulos emitidos (3.070.795) (4.954.514)
Juros de depbsito - -
Juros de outros passivos financeiros - -
Prémio de emissao de obrigagdes - -
(3.070.795) (4.954.514)
Margem financeira 251.358 300.854
17.2 Gastos gerais administrativos
(Expresso em EUR)
Descri¢io 2021 2020
Agent bank fee - -
Audit fee (16.605) (17.835)
CMVM (7.427) (10.072)
Comissdes Bancarias - -
Commitment Fee - -
Common Representative - -
Euronext - -
Interbolsa (7.989) (12.607)
Irish stock exchange fee - -
Issuer fee (40.219) (64.588)
Legal Fee - (15.514)
Outros - -
Paying Agent fee - -
Rating Agency fee (42.478) (41.832)
Service fee (60.000) (60.000)
Transcation Manager (76.640) (78.406)
(251.358) (300.854)
17.3 Disponibilidades em outras instituigdes de crédito
(Expresso em EUR)
Descri¢io 31-12-2021 31-12-2020
Depositos a ordem 13.871.180 13.871.180
Cash Reserve 112.813 142.258
Liquidity Account 528.667 976.444
14.512.660 14.989.882

A rubrica de Disponibilidades em outras institui¢des de crédito diz respeito a depdsitos & ordem junto do

CitiBank — London Branch.
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17.4 Crédito a clientes

(Expresso em EUR)

Descri¢ao 31-12-2021 31-12-2020
Capital Vincendo 177.297.645 338.536.057
Capital Vencido - -
Desconto Carteira Créditos 1.367.503 3.095.966
Juro vencido - -
Periodificagdo de juros - -
Imparidade - -
178.665.148 341.632.023

Os valores referentes aos recebimentos de capital sdo como segue:

(Expresso em EUR)

Ano Saldo Inicial Recebimentos Compras de novos créditos  Write-off Saldo Final

2018 641068 818 - - - 641 068 818
2019 641 068 818 (143 664 510) - - 497404308
2020 497 404 308 (158 868 251) - - 338536 057
2021 338536057 (161238412) - - 177 297 645

17.5 Titulos de divida emitidos

(Expresso em EUR)

Descrigio 31-12-2021 31-12-2020
Obrigagdes de titularizagdo 193.146.147 356.421.820
Juros periodificados 196.009 340.847
Prémio de emissao - -
Desconto de emissio - -
Outros (187.169) (167.032)
193.154.987 356.595.634

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigagdes iniciou-se em agosto
de 2018 terminando em fevereiro de 2023, a data de maturidade legal para todas as tranches. Os valores
referentes as amortizag¢des de obrigagdes de titularizagdo entretanto ocorridas sdo analisados como segue:

(Expresso em EUR)

Ano Saldo Inicial Reembolsos Saldo Final
2018 652.163.000 (683.125) 651.479.875
2019 651.479.875 (133.567.760) 517.912.115
2020 517.912.115 (161.490.295) 356.421.820
2021 356.421.820 (163.275.673) 193.146.147
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17.6 Outros passivos
(Expresso em EUR)

Descricio 31-12-2021 31-12-2020

Agent bank fee - -
Audit fee 8918 10.148
Issuer fee 2414 4.455
Outros - -
Paying agent fee - -
Service fee 5.000 5.000
Transaction Manager 6.490 6.668

Valores a pagar

22.821 26.271
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18. Volta VII Electricity Receivables Securitisation Notes

A 26 de junho de 2019 a Sociedade efetuou a Operagdo “ Volta VII Electricity Receivables Securitisation
Notes” — esta operagdo consistiu na aquisigio a EDP Servigo Universal, S.A. de créditos que
correspondem ao direito de recebimento de montantes relativos aos pagamentos dos valores de
ajustamentos positivos referentes a custos decorrentes da atividade de aquisi¢do de energia elétrica,
relativos parcialmente ao ano de 2019 e ajustes de dois anos anteriores. Foram emitidas obrigacdes
titularizadas ao par por um montante total de Euros 476.321.000. Estas obrigagdes foram colocadas
particularmente e registadas subsequentemente junto da Comissdao do Mercado de Valores Mobiliarios
(CMVM).

Os ratings atribuidos a 31 de dezembro de 2021 as diferentes classes foram os seguintes:

Fitch Moody's
Fixed Rate Senior Asset-Backed A- Aa2
Liquidity Notes - -
Class R Notes - -

Esta emissdo corresponde a trés tranches de obrigagdes: “Senior Notes” emitidas pelo montante de Euros
475.000.000; “Class R Notes” emitidas pelo montante de Euros 490.000; “Liquidity Notes” emitidas
pelo montante de Euros 831.000.

A remuneracdo das Senior Notes ¢ fixa, com a taxa anual de 0.7%. As restantes classes ndo tém uma taxa
de juro definida, tendo direito aos montantes disponiveis apdés cumprimento das restantes
responsabilidades da operag@o, como estipulado nas condi¢cdes da mesma.

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigacdes ird iniciar-se a 12 de
agosto de 2019 terminando a 12 de fevereiro de 2024, a data de maturidade legal para todas as tranches.

A Tranche Senior esta registada junto da Interbolsa e esta listada na Euronext Lisboa. De acordo com o
estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigagdes comecou em 12 de agosto de 2019,
mensalmente, e tem o reembolso final contratualizado para 12 de fevereiro de 2024 a data de maturidade
legal para todas as tranches.

Imparidade

Nao existe imparidade da carteira para a carteira desta operag@o. O ativo subjacente a esta operagdo ¢ o
deficit tarifario, conforme definido no prospeto. De acordo com o prospeto da operagao, é, ainda, possivel
verificar que o risco de incobrabilidade em ultima instincia € o Risco Pais. A Sociedade considerou que
sendo o risco de imparidade nestas operagdes reduzido e o facto de nunca ter existido qualquer perda
registada nestas operagdes, qualquer imparidade a calcular seria irrelevante para as contas da Sociedade.

Titulos de divida emitidos

Taxade Juroem Taxade Juro em

Descri¢ao Maturidade Legal Montante Euros Taxa de Juro 31.12.2021 31.12.2020
Volta VII Electricity Receivables Securitisation Notes

Fixed Rate Senior Asset-Backed Notes due 2024 Fevereiro de 2024 226 488 699 Fixa 0.7000% 0.7000%
Liquidity Notes due 2024 Fevereiro de 2024 396 355 - - -

Class R Notes due 2024 Fevereiro de 2024 490 000

227 375 054
A rubrica Obrigacdes de titularizagdo o valor contabilistico das obrigagdes de titularizagdo, no ambito

daquela Operagdo de titularizagdo. Os valores recebidos mensalmente sdo veiculados para o conjunto de
responsabilidades da Operagdo de acordo com os termos da mesma. Qualquer excesso dos valores
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gerados pelos ativos sera pago ao detentor das obrigagdes e qualquer insuficiéncia sera assumida pelo
mesmo na data de cancelamento das mesmas, ndo existindo resultado nas contas de exploragdo da
Sociedade.

Seguidamente apresentam-se as demonstragdes financeiras da Operagdo com referéncia a 31 de
dezembro de 2021 e 2020:
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Demonstraciio dos Resultados

para o periodo findo em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nota 2021 2020

Juros e rendimentos similares 18.1 2.539.132 3.326.895
Juros e encargos similares 18.1 (2.266.093) (3.017.690)
Margem financeira 273.039 309.205

Resultados de servigos e comissdes - -
Resultados de Ativos e passivos ao justo valor através de resultados - -
Gastos gerais administrativos 18.2 (273.039) (309.205)
Total de proveitos / (custos) operacionais (273.039) (309.205)

Reversdo/(perdas) imparidade do crédito - -

Resultado operacional - -
Resultado antes de impostos - -
Impostos sobre lucros - -
Resultado do exercicio - -
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Posiciao Financeira em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

Nota 31-12-2021 31-12-2020
Ativo
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito 18.3 9.657.700 9.857.317
Aplicagdes em instituigdes de crédito - -
Crédito a clientes 18.4 218.265.606 321.488.906
Ativos financeiros detidos para negociagdo - -
Outros Ativos - -
Total do Ativo 227.923.306 331.346.223
Passivo
Outros empréstimos - -
Passivos financeiros detidos para negociagio - -
Titulos de divida emitidos 18.5 227.893.336 331.307.387
Outros passivos 18.6 29.970 38.836
Total do Passivo 227.923.306 331.346.223
Capital Préoprio
Capital - -
Prestagdes acessorias de capital - -
Reservas e resultados acumulados - -
Resultado do exercicio - -
Total do Capital Proprio - -
Total do Capital Proprio e Passivo 227.923.306 331.346.223
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Demonstrac¢ao dos Fluxos de Caixa

para os periodos findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Expresso em EUR)

2021 2020
Atividades Operacionais
Outros recebimentos / (pagamentos) relativos a actividade operacional (281.904) (314.842)
Fluxos das actividades operacionais (281.904) (314.842)
Actividades de investimento
Recebimentos respeitantes a:
Crédito a clientes 102.248.633 101.134.138
Juros e rendimentos similares 3.513.799 4.628.294
Pagamentos respeitantes a:
Aquisi¢do de carteira de crédito - -
Instrumentos financeiros - -
Fluxos das actividades de investimento 105.762.432 105.762.432
Actividades de financiamento
Recebimentos respeitantes a:
Titulos de divida emitidos - -
Pagamentos respeitantes a:
Titulos de divida emitidos (103.561.537) (102.839.347)
Juros e encargos similares (2.118.608) (2.806.468)
Fluxos das actividades de investimento (105.680.145) (105.645.815)
Variagdo da caixa e seus equivalentes (199.617) (198.225)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 9.857.317 10.055.542
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 9.657.700 9.857.317
Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 9.657.700 9.857.317
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18.1 Margem financeira

(Expresso em EUR)

Descricao 2021 2020
Juros e rendimentos similares
Juros de crédito 3.513.799 4.628.294
Juros de depdsitos - -
Prémio de aquisi¢do de carteira (974.667) (1.301.399)
Outros juros - -
2.539.132 3.326.895
Juros e encargos similares
Juros de titulos emitidos (2.266.093) (3.017.690)
Juros de depobsito - -
Juros de outros passivos financeiros - -
Prémio de emissdo de obrigagdes - -
(2.266.093) (3.017.690)
Margem financeira 273.039 309.205
18.2 Gastos gerais administrativos
(Expresso em EUR)
Descri¢io 2021 2020
Agent bank fee - -
Audit fee (9.840) (17.835)
CMVM (7.225) (9.244)
Comissdes Bancarias - -
Commitment Fee - -
Common Representative - -
Euronext - -
Interbolsa (7.977) (10.976)
Irish stock exchange fee - -
Issuer fee (61.235) (76.595)
Legal Fee (18.204) (27.060)
Outros - -
Paying Agent fee - -
Rating Agency fee (39.354) (38.745)
Service fee (72.000) (72.000)
Transcation Manager (57.203) (56.750)
(273.039) (309.205)
18.3 Disponibilidades em outras instituigdes de crédito
(Expresso em EUR)
Descri¢io 31-12-2021 31-12-2020
Depositos a ordem 8.814.786 8.814.786
Cash Reserve 446.559 465.260
Liquidity Account 396.355 577271
9.657.700 9.857.317

A rubrica de Disponibilidades em outras institui¢des de crédito diz respeito a depdsitos & ordem junto do

CitiBank — London Branch.
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18.4 Crédito a clientes
(Expresso em EUR)

Descri¢ao 31-12-2021 31-12-2020

Capital Vincendo 216.607.507 318.856.140
Capital Vencido - -
Desconto Carteira Créditos 1.658.099 2.632.766

Juro vencido - -
Periodificagdo de juros - -
Imparidade - -

218.265.606 321.488.906

Os valores referentes aos recebimentos de capital sdo como segue:

(Expresso em EUR)

Ano Saldo Inicial Recebimentos Compras Write-off Saldo Final

2019 - (55.009.722) 475.000.000 - 419.990.278
2020 419.990.278 (101.134.138) 318.856.140
2021 318.856.140 (102.248.633) 216.607.507

18.5 Titulos de divida emitidos
(Expresso em EUR)

Descri¢io 31-12-2021 31-12-2020
Obrigagdes de titularizagdo 227.375.054 330.936.591
Juros periodificados 146.295 203.586

Prémio de emissao - -
Desconto de emissao - -
Outros 371.986 167.209

227.893.336 331.307.387

De acordo com o estabelecido contratualmente, a data de reembolso das obrigagdes iniciou-se em agosto
de 2019 terminando em fevereiro de 2024, a data de maturidade legal para todas as tranches. Os valores
referentes as amortizagdes de obrigagdes de titularizagdo entretanto ocorridas sdo analisados como segue:

(Expresso em EUR)

Ano Saldo Inicial Reembolsos Saldo Final
2019 476.321.000 (42.545.061) 433.775.939
2020 433.775.939 (102.839.347) 330.936.591
2021 330.936.591 (103.561.537) 227.375.054
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18.6 Outros passivos
(Expresso em EUR)

Descricio 31-12-2021 31-12-2020

Agent bank fee - -
Audit fee 8918 16913
Issuer fee 4.509 5.803
Outros - -
Paying agent fee - -
Service fee 6.000 6.000
Transaction Manager 10.544 10.120

Valores a pagar

29.970 38.836
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Certificacao legal das contas e Relatério de auditoria

Relato sobre a auditoria das demonstracdes financeiras

Opiniao

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas da Tagus — Sociedade de Titularizacao de
Créditos, S.A. (deravante também denominada de «Scciedade»), que compreendem a
demonstragéo da posigéo financeira em 31 de dezembro de 2021 (que evidencia um total de

6 185 976 768 euros e um total de capital préprio de 822 919 euros, incluindo um resultado liquido
de 266 504 euros), a demonstracdo dos resultados por naturezas, a demonstragdo do rendimento
integral, a demonstracao das alteragdes no capital proprio e a demonstragac dos fluxos de caixa

relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras que incluem
um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opini@o, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos 0s aspetos materiais, a posicao financeira da Tagus — Sociedade de
Titularizacao de Créditos, 8.A. em 31 de dezembro de 2021 e o seu desempenho financeirc e
fluxos de caixa relativos ac ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IFRS), tal como adotadas na Uni&o Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientagtes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na secc@o "Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Sociedade
nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obiivemos & suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Enfases

De acordo com a legislag&o em vigor, nomeadamente o Decreto-Lei n.? 453/99, a Sociedade
encontra-se obrigada a segregar o patriménio autdnomo de cada operagao, respondendo os ativos
de cada operacgéo exclusivamente pelos passivos correspondentes. Apesar da Sociedade cumprir
com estes requisitos previstos na legislacéo, chamamos a atengéo para o facto das divulgagtes
incluidas nas Notas as demonstragfes financeiras, relativas aos indicadores da carteira de créditos
de cada operac¢ao, resultarem exclusivamente da informacgéao disponibilizada pelos originadores /
servicers das operagdes, e consequentemente, nalguns casos, as demonstragdes financeiras n&o
coniém a totalidade das divulgactes exigidas pelas Normas Internacionais de Relato Financeiro,
nomeadamente as requeridas pela IFRS 7 (“Instrumentos Financeiros: Divulgacdes”) na sequéncia
da introducao da IFRS 9 ("Instrumentos Financeiros”®), refativamente ao risco de crédito. Nao
obstante, conforme divulgado na Nota 26 ("Gestao de Risco”) das Notas as demonstragdes
financeiras, a Sociedade adquire carteiras de crédito que s&o posteriormente objeto de operagdes de
titularizagéo, peio que existe transferéncia efetiva e total do risco de crédito dessas carteiras para os
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detentores das obrigagbes emitidas no ambito dessas operacgdes, nao afetando os Capitais Proprios
da Sociedade.

Conforme mencionado pelo Consetho de Administrag&o na Nota 27 das Notas as demonstragbes
financeiras da Sociedade ("Eventos subsequentes”), nasta data néo é possivel antecipar as
consequéncias que a situagao atual de confiito na Europa do Leste e as consequentes sangdes
econémicas impostas, poderdo vir a ter na economia a nivel nacional e mundial, e por consequéncia
néo ¢ posslvel estimar com fiabilidade o impacio que esta sifuagéoc podera ter na situagao financeira
futura da Sociedade.

A nossa opinido ndo € modificada em relacéo a estas matérias.
Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria s80 as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importancia na auditoria das demonstragtes financeiras do ano corrente. Essas matérias foram
consideradas no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras como um todo, e na formagao
da opinido, e n&o emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Risco operacional associado ao reconhecimento contabilistico das operagdes de
fitularizacao

Descricao da matéria relevante de auditoria Abordagem e resposta de auditoria
Conforme divulgado na Nota 26 "Gestao de Par forma a darmos resposta aos riscos
Risco” das Notas as demonstragdes identificados, entre os procedimentos de
financeiras da Sociedade, o risco Auditoria realizados, destacamos os
operacional traduz-se na perda potencial seguintes:

resultante de falhas ou inadequagbes nos
processos internos, nas pessoas ou nes
sistemas, ou ainda as perdas potenciais
resultantes de eventos externos.

¢ Aanalise documental a toda a
informacac de suporte relevante
relativa a cada uma das operacbes
da Sociedade;

Considerando que a Sociedade tem por

cbjeto a realizagdo de operagdes de

titutarizagdo de créditos, mediante a

aquisicao, gestao e transmiss&o de creditos

€ a emissao de obrigacdes titularizadas para

0 pagamento dos créditos adquiridos, sendo

cada operagao de titularizagéo uma

operagao unica, envolvendo varias

» O levantamento dos procedimentos
instituidos no processc de obtengéo
e reconciliagdo da informagéo
recebida das diversas fontes, bem
como no processo de relato
financeire, tendo por base os
diversos dados obtidos;

contrapartes / intervenientes, a Sociedade * Averificagao do cumprimento do
necessita de realizar um conjunto de regulamento aplicavel a cada uma
procedimentos de obtengdo, reconciliacdo e das operagbes de fitularizagao;
processamento de infermacéo de diversas » Arealizacio de testes substantivos

fontes para proceder ao tratamento
contabilistico de cada uma destas
operacgbes.

de detalhe aos montantes registados
contabilisticamente, tendo em
consideragao (i) o definido em cada
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Dada a relevancia e volume da informacéo
recebida das diversas fontes de informacéao,
no processo de relato financeiro da
Sociedade, esta matéria foi considerada
como relevante no ambito da nossa
Auditoria.

operagao e (ii) a informacao
recebida das diversas contrapartes /
intervenientes;

A analise critica a carteira de
creditos de cada uma das operagdes
(incluindo ao montante de
imparidade registada nas mesmas),
através de procedimentos de
circularizagao externa aos
originadores / servicers das
operacdes; e

A avaliagio sobre a adequagéo das
divulgacdes efetuadas nas Notas as
demonstragdes financeiras,
considerando o referencial
contabilistico aplicavel (IFRS).

Responsabilidades do drgao de gestao e do 6rgéo de fiscalizagdo pelas demonstragdes

financeiras

O &rgao de gestdc é responsavel pela:

+ preparacio de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posicéo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Sociedade de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), tal como adotadas na Uniao

Europeia;

+ elaboragéo do relatdrio de gestéo, relatéric de governo societario nos termos legais e

regulamentares aplicaveis;

+ criagdo e manutengéo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacao de demonstracoes financeiras isentas de distorcbes materiais devido a fraude ou

a erro,

» adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

= avaliagéo da capacidade da Sociedade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as materias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das

atividades.

O drgéo de fiscalizac&o & responsavel pela supervisdo do processo de preparagio e divulgagéo da

informacg&o financeira da Sociedade.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstracdes
financeiras como um todo estao isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro, & emitir
um relatdrio onde conste a nossa opinido. Seguranca razodvel & um nivel elevado de seguranga,
mas n&o e uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA deietara sempre
uma distorgao material quando exista. As distorgées podem ter origem em fraude ou a erro e séo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes economicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

+ identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo material das demonstragées financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opini&o. O risco de n3o detetar uma distor¢ao
material devido a fraude & maior do que o risco de ndo detetar uma distorgiio material devido
a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagio, omiss@es intencionais, falsas
declaragdes ou sobreposicéo ao controlo interno;

+ obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas néo
para expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade;

+ avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgéo de gestao;

* concluimos sobre a apropriagao do uso, pelo érgdo de gestfo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material
relacionada com acontecimentos ou condigbes que possam suscitar davidas significativas
sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos
que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengd0o no nosso relatorio para as
divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstragfes financeiras ou, caso essas
divulgacbes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes s30
baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso relatorio. Porém, acontecimentos
ou condi¢des futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

* avaliamos a apresentacao, estrutura e contetido globai das demonstragdes financeiras,
incluindo as divulgacdes, e se essas demonstragdes financeiras representam as transagbes
e 0s acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentac&o apropriada;

¢ comunicamos com 0s encarregados da governagéo, incluindo o 6rgao de fiscalizagio, entre
outros assuntos, o ambito e o calendario planeadoe da auditoria, e as conclusées
significativas da auditoria, incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno
identificada durante a auditoria;

* das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o érgao de
fiscalizagéo, determinamos as que foram as mais importantes na auditorta das
demonstragfes financeiras do ano corrente e que sfo as matérias relevantes de auditoria. -
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Descrevemos essas matérias no nosso relatdrio, exceto quando a lei ou regulamento proibir
a sua divulgagao publica;

« declaramos ao 6rgao de fiscalizaglo que cumprimas os requisitos éticos relevantes relativos
a independéncia e comunicamaos-lhe todos os relacionamentos e outras matérias que
possam ser percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, quais
as medidas tomadas para eliminar as ameacas ou quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificag@o da concordancia da informacg&o constante do
relatorio de gestdo com as demonstragbes financeiras, e as verificagdes previstas nos nimeros 4 e 5
do artigo 451.° do Cédigo das Sociedades Comerciais na matéria de governo societario.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatorio de gestio

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. ) do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatorio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informacao nele constante & concordante com as demonstragdes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagéo sobre a Sociedade, nao identificamos
incorregdes materiais.

Sobre o relatorio de governo societario

Dando cumprimento ao artigo 451.%, n.° 4, do Cadigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer
que o relatorio de governo societario inclui os elementos exigiveis a Sociedade nos termos do artigo
245.°-A do Cédigo dos Valores Mabiliarios, néo tendo sido identificadas incorrecbes materiais na
informagac divulgada no mesmo, cumprindo o disposto nas alineas ¢}, d), f), h), e m)don.®° 1 do
referido artigo.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento (UE} n.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

+  Fomos nomeados auditores da Sociedade pela primeira vez na Assembleia Geral
Extraordinaria de acicnistas realizada em 13 de fevereiro de 2020, para um mandato
compreendido entre 2019 e 2020. Fomos nomeados na Assembleia Geral de acionistas
realizada em 18 de junho de 2021, para um segundo mandato compreendideo entre 2021 e
2023.

+ O orgéo de gestdo confirmou-nos gue ndo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer
fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstragées financeiras. No
planeamento e execugao da nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo
profissional e concebemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de
distorcdo material das demonstragdes financeiras devido a fraude. Em resultado do nosso
trabalho néo identificamos qualquer distorgao material nas demonstragdes financeiras devido
a fraude.
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+  Confirmamos que a opinide de auditoria que emitimos & consistente com o relatério adicional

gue preparamos e entregamos ao orgdo de fiscalizagéo da Sociedade em 29 de margo de
2022.

»  Declaramos que nao prestdmos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.°,
numero 8, do Estatuto da Crdem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a
nossa independéncia face a Sociedade durante a realizagao da auditoria.

Lisboa, 29 de mar¢o de 2022

zars & Associadbs, Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A.

Representada pel
na CMVM com o

Dr. Fernando Jorge Marques Vieira (Revisor Oficial de Contas n.® 564 e registado
.220160225)
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